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Le volume annuel des échanges a emprunté une fendance haissiére depuis 2008 pour afteindre un plus bas en 2012

a 42,2 milfiards de DH.

Le Bourse pourrait sortir de son marasme cette année,
selon la société de Bourse Upline Group. Le niveau de
valorisation qui devient trés attractif, notamment pour des
{itres comme Addoha, CIH, Attijariwafa bank et BCP, laisse,
entre autres, espérer une véritable reprise.

e marché boursier reprendra-t-il

du pail de la béte cette année ?
Les analystes de la société de bourse
Upline Group répondent par l'affir-
mative. «Pour 'année 2014, nous
restons optimistes quant & I'évo-
lution du marché compte tenu de
plusieurs éléments, notamment une
sortie progressive de la récession des
pays de lz zone euro. Ceci pourra
impacter positivement les aprégats
macroéconomiques du Marocs,
déclare Upline Group dans son
dernier rapport sur le comporte-
ment du marché boursier en 2013.
S'ajoutent 4 cela une amélioration
attendue de la situation économique
nationale, un environnement poli-
tique stable, favorisant l'entrée des
' investisseurs étrangers et aussi un
niveau de valorisation qui devient
trés attractif, notamment pour
quelques valeurs comme Addoha,
CIH, Attijariwafa bank et BCP.

Le marché boursier sera également

redynamisé grace i I'introduction
de Marsa Maroc en Bourse et une
reprise de quelques opérations stra-
tégiques, comme l'augmentation
du flottant de Cosumar et Centrale
Laitiére et ce, sur fond d’améliora-
tion des conditions de marché, selon
la Société de Bourse (SDB).

Le rapport d’Upline Group revient
également sur le comportement
boursier en 2013. «Hormis un
rebond en 2010, justifié principale-
ment par F'opération de réorganisa-
tion stratégique des valeurs ONA et
SNI, le marché boursier marocain
signe sa cinquiéme année de baisse
en 6 ans; avec une contre-perfor-
mance de 2,62% 4 9 114,1 points»,
rappelle Upline. Certte contraction
est attribuable, selon la SDB, princi-
palement 4 |2 méforme de 5 valeuss :
Maroc Telecom, Addoha, Holcim,
Managem et Attijariwafa bank. Ces
derniéres ont ainsi plombé 'indice
Masi de 424,5 points. Hormis ces

5 valeurs, I'indice boursier aurait
cléruré lannée sur une croissance de
1,9%, selon les analystes d'Upline.
En revanche, cette baisse a été
atténuée par la g
bonne perfor-
mance de BMCE
Bank, Cosumar, §
Auto Hall et !
les deux cimen-
tiers, Ciments
du Maroc et La- ¢
farge. La contri-
bution de ces va- !
leurs se monte 3
247,1 points (soit |
2,6 points de
pourcentage).

STagissant du
volume glabal
d'échangcs, il
sest amélioré en |
2013 de 14,9%
4 48,2 milliards
de DH. Cette
performance in- -
tégre un retrait de
11,19% du volume sur le comparti-
ment central 4 26,4 milliards de
DH et une bonification de 76,8%

des volumes drainés sur le marché
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Capitalisant |
. surlabonne |
- orientafion de |
- 50N unique valeur
(Risma), le secteur
 des «Loisirs &
Hatels» sadjuge

- lameilleure

. performance

. annuelle avec une
- hausse de 69,63 %3
| en 2013.

rise cette année

des blocs & 22,1 milliards de DH.
Par secteur, cest celui des «Loisirs et
Hotels» qui a surperformé en 2013.
«Capitalisant sur la bonne orienta-
tion de son unique valeur (Risma),
le secteur sadjuge la meilleure per-
formance annuelle avec une hausse
de 69,63%, selon le rapport: En
revanche, patissant de la contre-
performance de son unique valeur
Med Paper, le secteur Sylviculture
et Papiers afhiche la plus forte baisse
avec 34,8%. .

Le secteur bancaire aurait réalisé
une année modeste. «Pour toute
I’année 2013, nous rablons sur
une croissance du PNB consolidé
du secteur (hors BCP) de 4,5% a
34,4 milliards de DH. Par ailleurs,
nous anticipons une hausse limi-
tée;2 0,8% du RNPG sectoriel qui
s établirait 4 7,1 milliards de DH
en raison d’un alourdissement du
cofit du risque préyu pour 2013
de 20,7% 3 4,1 milliards de DHb,
prévoient les analystes d Upline.

Pour 2014, le secteur bancaire de-
vrait continuer
de tirer profit de
la stratégie d’ex-
pansion régionale
adoptée par les
groupes bancaires
' marocains. En re-
1 vanche, I'absence
| d’'une réelle reprise
| des économies des
!

pays européens
pourrait continuer
de peser lourd sur
les performances
des secteurs en
relation avec la
dynamique de la
demande exté-
rieure. De méme,

i les tensions sur les
liquidités pour-
raient exercer une
pression sur les
ressources des banques entrainant,
de facto, un renchérissement du
collt y afférent, prévient Upline. m
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