La SNI poursuit son désengagement de ses filiales matures

La Société nationale d'investissement envisage de se
désengager de Sotherma, la filiale spécialisée dans les eaux
minérales, et recherche un partenaire de long terme pour
Attijariwafa bank. La holding confirme son recenirage sur
Pinvestissement stratégigue a vocation minoritaire au lieu du
conglomérat multimétiers majoritaire de 'épogue de 'ONA.

pres Cosumar, les prochaines
pérations de cession de Ja SNI
porteront sur Attijariwafa bank et
Sotherma. La Société nationale
d’investissement (SNI) envisage en
effer de se-désengager de Sotherma,
la filiale spécialisée dans les eaux
minérales, et recherche un parte-
paire de long terme pour Artijariwafa
bank, le premier groupe financier
au Maghreb et parmi les leaders de
PAfrique. A Uinstar des cessions de
Lesieur Cristal, Centrale Laitiére,
Bimo et Cosumar, les prochaines
opérations s'inscrivent dans la droite
ligne de la réorganisation de SNI-
ONA annoncée
en mars 2010 er
se traduisant par !
'évolution de la
SNI de groupe
multimériers opé-
rationnel vers une |
helding de porte-
feuille et d’inves-
tissement. La mise |
en ceuvre de cette |
évolution prévoit |
notammen la ces- |
sion du contréle
des participations |
ayant arteint une :
vitesse de croisiere.
En clair, la holding poursuit son dé-
sengagement de certains actifs pour
. confirmer son recentrage sur U'inves-
tissemnent de long terme a vocation
minoritaire au lieu du conglomérat
multimértiers majoritaire de I'époque
de TONA. Les opérations de cessions
sont réalisées avec ['objectif dune
meilleure valeur ajoutée aussi bien

La SN contribue
aufjourd’hui & hauteur,
L de2a3%duPIB, |
| représente plus |
- de 10% de limpét .
sur les sociétés et |
un investissement
- annuel de pius de 6
milliards de DH.

pour la holding, les entreprises et
les investisseurs que pour I'économie
nationale.

Selon la SN, «e pxoduit des cessions
servira & réduire son endettement et
i poursuivre ses investissements dans
le développement de ses activités ac-
tuelles, en jouant un role d’inves-
tisseur de long terme, jusquau jour
oi1 elles seront prétes & &rre cédéesn.
Lapproche adoptée est celle de céder

au secteur privé les entreprises ma-

tures 2 fa faveur de partenariats équi-
librés entre des leaders mondiaux
et des institutionnels marocains
afin notamment de leur apporter
de Pexpertise mon-
diale et en méme
temps préserver un
role clé aux acteurs
nationaux dans la
gouvernance des
entreprises aux
produits straté-
giques, souligne
la holding. Cela
permettra, entre
aurres, de faire
1 émerger des cham-
! pions nationaux
dans les secreurs
_d’investissement

de long terme. A
titre d'exemple, la cession de Co-
sumar permet & la SNI de passer
le relais de sa présence dans cette
société, qui est devenue un acteur
de référence au service du dévelop-
pement de la filicze locale, et ceci
dans les meilleures conditions avec
un double objectif. D'abord; adosser

.-latsociéré 3 un nbuveau partenaire

fjari
industriel de qualité (le géant agroa-
limentaire Wilmar International)
qui partagera avec elle son expertise.
Ensuite, conserver le caractére natio-
nal de la société avec prés de 70%
du capiral entre les mains d’inves-
tisseurs marocains qui bénéficieront
d’une gouvernance partagée avec
Wilmar International, nous déclare
la holding.

En outre, ces opérations contribuent
4 la dynamisation de la Bourse de
Casablanca par cession systématique
dactions sur le marché et donnent
une bouffée d'oxygéne & ['économie
marocaine, en liquidité et pour cer-
taines en devises. Elles ont aussi un
impact positif sur I'image du pays,
reflétant la confiance des investis-
seurs mondiaux dans sa stabilité et la
résilience de son économie dans un
environnement mondial en proie 4
la crise depuis 2008.

Par ailleurs, le recentrage de la SNI
sur I'investissenent de long terme
lui permettra de consolider son role
dans [’économie marocaine. Déja,
ses activités contribuent aujourd hui
3 hauteur de 2 4 3% du PIB, re-
présentent plus de 10% de l'impot
sur les sociétés et un investissement

annuel de plus de 6 milliards de DH.

La cession de Costimar
désormais dans la phase 3
En attendant les opérations sur Se-
therma et Artijariwafa bank, la ces-
sion de Cosumar passe 4 la phase 3.
Le désengagement intégral de la SNI
du groupe sucrier est désormais pro-
grammé apres la réalisation de la
phase 2 intervenue ce 22 janvier. La
participation résiduelle dans le capi-
tal de opérateur sucrier sera vendue”
3 la Bourse de Casablanca. Mais la
date de lopération nest pas encore
fixée, nous précise la SNI. Comme

. nous l'annonciens dans notre édi-
‘tion d’hier;-la holding détient. dé-

sormais prés des9,2% du capiral de
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Cosummar, suite & la cession, en plu-
sieurs blacs, d’'un peu plus de 1,027
million d’actions au prix unitaire
de 1 960 dirhams, soit un montant
global dépassant 1,95 milliard de DH
(ce dernier vient s'ajouter aux
2,3 milliards issus de la premiére
transaction en avril 2013).

Les acquéreurs sont majoritairement
des investisseurs institutionnels ma-
rocains (Axa Assurances, CINIA
Saada, RMA Waranya, SCR, Wafa
Assurances, MAMDA, MCMA,
CDG, CMR, RCAR, Wafa Gestion,
CFG) aux cotés d'un gestionnaire de
fonds sud-africain. Pour rappel, la

~holding avait conclu le 15 avril 2013
<un accord:stratégique: visant Iados-
“sement-de Cosumar & un partenaire
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industriel de référence, le premier
groupe agroalimentaire asiatique
Wilmar International. Au terme de
cet accord, elle a cédé 27,5% du ca-
pital de la société  ce groupe et avait
annoncé son intention de constituer

- un large consortium d’investisseurs

institarionnels marocains qui sados-
seront 3 Wilrar pour former le nou-
veau noyau majoritaire de Cosumar.
Avant cere derniére opération, l'on
se souvient de la cession en 2011 du
controle de Lesieur Cristal, le leader
historique au Maroc dans les huiles
alimentaires et les savons et Iun des
acteurs de référence 4 l'échelle cond-

nentale.. La- SNI avait en effer cédé
~41% du capiral de Lesieur Cristal &

- Sofiprotéol: (entreprise financiére:et

industrielle de la filiere francaise des
oléagineux et des proréagineusx) pour
1,3 milliard de DH. En 2012, la hol-
ding avair vendu 37,8% de Centrale
laitiére 3 Danone pour 6,1 milliards
de DH et 50% de Bimo 3 Mondeléz
international (ex-Kraft Foods) pour
1,3 milliard de DH. Pour Lesieur
Cristal, un contrat programme avait
¢té signé, sous I'impulsion de So-
fiprotéol et des investisseurs insti-
tutionnels avec 'ambition de faire
de la société un acteur majeur dans
I'amonc agricole du tournesol et du
colza au Maroc. Ceci en portant
la part de la production locale de

-ces graines de 2 4 20% des besoins

nationaux, fon
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