Conjoncture

2,5 points de croissance en moins
premier trimestre 2014
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La valeur ajoutée agricole reculerait de 3,9% au premier trimesire 2014.

Aprés 4,8% au quatriéme trimestre 2013, la croissance
se tasserait a 2,3% au premier trimestre de cette année.
Un an plus tot, elle s'établissait a 3,8%. La demande
intérieure et l'investissement marqueraient le pas.

L a nouvelle devrait rassurer le gou-
vernement. La croissance éco-
nomique aurait légérement accéléré
au dernier trimestre 2013. Aprés les
4% du trimestre précédent, le PIB
aura progressé de 4,8% en glissement
annuel durant la période. Et cest le
secteur primaire qui est derriére une
telle performance avec une contribu-
tion A la croissance globale estimée
a 2,8 points. Sans surprise, les ac-
tivités non agricoles auraient, selon
la derniére note de conjoncture du
HCP, maintenu leur ralentissement
amorcé déja en débur d'année, avec
une croissance évaluée a 2,2% contre
4% une année plus tot. Mais selon
les pronostics du Haut Commissariat
au Plan (HCP), la croissance pour
le premier trimestre 2014 sannonce

plus modeste : 2,3% contre 3,8%
une année auparavant. Motif, l'acti-
vité agricole qui devrait entrer dans
une période de vache maigre aprés
une année 2013 particuliérement
favorable. «l.a faiblesse des précipita-
tions qui a marqué le démarrage de la
campagne agticole 2013-2104 aurait
entrainé une réduction des superﬁcies
emblavées des cultures précoces et
les performances de la production
ve’-géta!e seraient, ainsi, en dessous
de celles réalisées au cours de la cam-
pagne précédenter, développent les
experts du HCP. Globalement, et
sous I'hypothése de conditions cli-
matiques hivernales plus favorables,
la valeur ajoutée agricole afficherait
une baisse d'environ 3,9% au pre-
mier trimestre 2014. A contrario, les

activités hors agriculture devraient
bénéficier d’une hausse de 4,5% du
commerce mondial et d'une amélio-
ration de l'environnement interna-
tional, notam-
ment de la zone

euro, le princi- [L_a demande lntéﬁeum,

pal partenaire
économique du
pays. Ainsi, la
demande mon-
diale adressée au
Maroc connai-
trait un redres-
sement estimé a
environ 5%. Au
final, les activi- |
tés hors agricul- |
ture croitraient .
de 3,2%. lLa
demande in- |
térieure, qui
a réalisé une
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Elle serait impactée par la baisse
de revenus attendue dans le monde
rural du fait d'une moins bonne ré-
colte. Coté investissement, le HCP
prévoit un ralentissement, surtout
dans le BTP, er une croissance mo-
dérée dans le secteur industriel. Une
tendance également relevée au qua-
trieme trimestre 2013, En effer, 'in-
vestissement en produits industriels
aurait réalisé une légére hausse. Pour
ce qui est de la croissance du BTD,
les services de Ahmed Lahlimi nous
apprennent qulelle aurait éé moins
prononcée quau débur de l'année.
Diailleurs, I'encours des crédits aux
promoteurs immobiliers aurait ré-
gressé de 0,4%, A fin novembre,
contre 4,7% en janvier. Générale-
ment, la progression de la formation
brute de capital se
serait située aux
environs de 0,9%,
en glissement
annuel, au lieu de
0,5% un trimestre
auparavant.

La demande mon-
diale adressée au
Maroc affiche-
rait une progres-
sion annuelle
estimée 4 3,5%.
Une progression
qui aurait pro-
firté notamment

pement et par-
ticulitrement aux fils et cibles
électriques. m Said Naoumi



