Défaillances des entreprises

2014 sannonce difficile

@ |es statistiques fournies par le cabi
dentreprises estimée a 33% en 2013.

net Inforisk notent une hausse des defaillances
Dans ce contexte, [étude mengée par Inforisk

note que seules 4,2 PME ont operée une augmentation de capital en 2013 contre

43 en2012 et 4,7 en 20N, Au cours des premiers mois de l'année 20714, une hausse

de 17% du nombre des entrepri
avec les statistiques de 2013.

ses défaillantes est enregistrée en comparaison

NOMBRE DE DEFAILLANCES D'ENTREPRISES

621

§ année 2013 a fait état
d'une hausse des dé-
faillances dentre-
prises de 33% en glis-

sement annuel. Cest ici le
résultat d'une étude réalisée par
le cabinet Inforisk qui note la
multiplicité des causes de de-
faillances. Dans un contexte
macro-économique difficile, no-
tamment pour les partenaires
commerciaux  tradi-
tionnels du Maroe
(France, Espagne), il
est possible d'ajouter
des phénomenes
micro-économigues

majeurs affectant di-
rectement les sociétés
marocaines comme
l'asseéchement des li-
quidités bancaires qui
limite loctrel de crédits ban-
caires aux entreprises et lallon-
gement des délais de paiement
en attendant la npuvelle mou-
ture de la loi. Dans ce contexte,
I'étude menée par Inforisk note
que seules 4,2 PME ont opéré
une augmentation de capital en
2013 contre 43 en 2012 et 4.7 en

201. Ceci, sachant que les PME
continuent de disposer au-
jourd'hui de trois sources princi-
pales de financement a savoir
les capitaux propres, l'endette-
ment bancaire ou financier et le
crédit inter-entreprises. Aussi,
malgré laccentuation de la crise
économigue entre 2011 et 2013,
le nombre daugmentation de
capital a diminué de 12% sur

cette méme période. «Cette
tendance baissiére des aug-
mentation de capital peut étre
rapprochée de la forte hausse
en paralléle du nombre de dé-
faillances dentreprises pour
émettre le postulat selon lequel
les PME auraient pu étre suffi-
samment capitalisées pour pou-

SOURGE : INFORISK

voir résister & la crise», expliaue
Amine Diouri, responsable
études PME & Inforisk.

Des défaillances ciblées

Tous les secteurs nont pas été
concernés par la défaillance.
Cette derniére a touché des ac-
tivités bien précises. Les quatre
secteurs les plus touchés sont le
commerce et la réparation auto-
mabile, 'immobilier et les ser-
vices aux entreprises, le BTP et
enfin les industries manufactu-
rieres, Ces quatre secteurs re-
présentent, en 2013, 79% des
entreprises defaillantes. La part
de ces secteurs dans le nombre
total des défaillances est cepen-
dant restée stable. Deux sec-
teurs ont en revanche fait
preuve de résilience, a savoir les
activités  financigres et la
péche/aquaculture. La ten-
dance au 1¥ trimestre 2014 sem-
ble étre au mieux une stagna-
tion. du taux daugmentation du
nombre de défaillances. Au
cours des premiers mois de lan-
née 2014, Inforisk enregistre une
hausse de 17% du nombre des
entreprises défaillantes en com-
paraison avec les statistiques de
2013, Pour I'heure, tous les spé-
cialistes s'accordent sur le fait
gu'il est particuliererment impor-
tant de rester attentif aux pre-
miers signes de défaillance qu
sont, entre autres, une baisse
importante et subite du CA, une
détérioration des marges, ung
dégradation du BFR via la forte
hausse du poste client, une aug-
mentation faramineuse du ni-
veal dendettement de l'entre-
prise corrélée a une baisse des
fonds propres entrainant des
impacts sur les résultats nets
négatifs. @
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Baisse subite
duCA, détério-
ration des
marges, hausse
dutaux den-
dettement...les
symptomes du
mal-étre d'une
entreprise qu'il
faut surveiller.

Les ECO: Quelleestla
définition de la défaillance
dentreprise 7

Amine Diouri:La défailance den-
treprise est définie comme linca-
pacité d'une entreprise a honorer
ses engagements financiers, cest-
a-dire & payer a échéance ses
dlettes exigibles. A son niveau, Info-
risk capte des événements jurl-
diques (représentatifs de létat de
défaillance d'une entreprise) via les
annonces légales prévues dans le
cadre de la procédure des défail-
lances. A cet effet, Inforisk dispose
dune cellule de production d'une
cinguantaine de personnes gui
captent ce type dinformations
pour tenir 4 jour sa base de don-
nées: sur une année, plus de
150000 évenerments (dont les dé-
faillances) sont ainsi captés. Dans
un second temps, Inforisk classifie
les événements captés selon lane-
menclature construite eninterne et
propre & la défaillance, dont voicl
quelques éléments: liquidation ju-
diciaire, nomination d'un liquida-
teur, changement dadresse du
sigge de liquidation, redresserment
judicialre, cessation dactivite... En
tout, Inforisk tient compte de 19
événaments permettant de définir
[&tat de défaillance.

Comment la diagnosticguer ?

La démarche suivie par Inforisk
ainsi que les ressources mises &
disposition sont décrites ci-des-
sus: Inforisk ne fait pas diestima-
tion ou de prévision sur des phé-
nomeénes micro-economigues,
Cela est le métier des écono-
mistes, pas celui d'inforisk. Le sien
est de capter fidélement tout
type dinformations légales a tra-
vers lexhaustivité des supports
de publicité legale, de mettre en
relief une évolution en cours des
phénoménes observés et de les
analyser au mieux, compte tenu
de linformation disponible. @&



Barometre des secteurs

@ Commerce, reparation automobile et BTP sont les secteurs les plus exposes aux

difficultes. Les activités liges aux finances sont plus resistantes.

LES SECTEURS AFORTE
DEFAILLANCE E3

BTP

Le BTP présente une hausse de 17%
des défaillances dentreprises en
2013. Délais de paiements, coupes
budgétaires ou encore difficultés
dacces au credit bancaire sont au-
tant déléments qui justifieraient en
partie la hausse des défaillances
dans le secteur du batiment et des
travaux publics. Le secteur, dont la
majeure partie des activités restent
liees au niveau des investissements
de I'Etat, ressent aujourd'hui l'impact
des coupes budgeétaires (leseco.ma)
cceci, sans compfer le constant al-
longement des délais de paiement
qui continuent de nlomber la tréso-
rerie des ehtreprises du secteur.
Cette faiblesse structurelle a été re-
levée par Iétude du cabinet Inforisk
et confirmeée par de nombreuses
analysées meneées par des cabinets
internationaux ces derniéres an-
nees

INDUSTRIES

Comme le confirment les experts, le
secteur de la metallurgie resie le
plus touché par la baisse de la pro-
duction industrielle, La chute du ni-
veau des importations d'aciar, es-
sentiellement  en  provenance
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Santé et action sociale
Production et distribution d'glectricité, eau

d'Europe ol la sidérurgie connait
une crise profende, reste la princi-
pale cause du ralentissement des
actlvités dans ce secteur. La reprise
du marché européen (leseco.ma)
devrait laisser présager une amelio-
ration du niveau des défaillances
des entreprises du secteur rendues
vulnérables par le contexte. A titre
indicatif, la production mondiale ac-
tuelle de l'acier est a fin 2013 évaluée
41,6 milliard de tonnes, soit un ratio
de 230 kg per capita. La concur-
rence turgue sur ce volet se fait sen-
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tir, notamment auprés des PME na-
tionales, et ce dans la mesure ou la
production dacier en Turguie est 15
fois plus importante gue celle du
Maroc.,

LES SECTEURS RESILIENTS ki

LES ACTIVITES FINANCIERES

Parmi les secteurs les plus résistants
en 2013, les experts comptent les
activités financiéres. En effet, les en-

treprises opgrant dans l'audit et les
services financiers restent les PME
les moins défaillantes de l'economie
nationale. Par ailleurs, loffshoring
des activités des ressources hu-
maines et de la comptabilité finance
sont les segments qui marchent le
mieux, particuliérement les services
financiers délocalisés se dévelop-
pant au Marag, notamment en lien
avec le développement et le posi-
tionnemeant de Casa Finance City.

PECHE ET AQUACULTURE

Les entreprises opeérant dans le sec-
teur de la péche et de l'aguaculture
font partie des structures les plus ré-
silientes. Elles enregistrent un recul
de 33% du nambre de défaillances
dentreprises dans le secteur, et pour
cause: hormis le taux assez faible
des défaillances dentreprise, le sec-
teur enregistre une forte augmenta-
tion du niveau des exportations de
produits de la mer, frais et transfor-
més, a fin 2012. Ceci est consolidé
par les solides résultats de lindustrie
de transformation des produits de la
péche, un bon signe pour le déve-
loppement des PME du secteur.
Laguaculture est également consi-
dérée comme un segment en déve-
loppement, ceci grace aux disposi-
tions du plan Halieutis gui a pour
priorité de developper ce'segment.
Rappelons gue le plan Halieutis sest
fixé comme objectif de porter |a pro-
duction annuelle & 200000 tonnes
d'ici 2020, ce qui représente un chif-
fre d'affaires de 5 MMDH. @



