— LEUR ACTIVITE EST EN BERNE

Temps difficiles pour les sociétés de financement

B ’encours du crédit a la consommation a stagné ® Les soc1etes spécialisées sont bousculees par les banques
et subissent la morosité du marché de 'auto ® Le leasing allgne quatre années successives de baisse.

es sociétés de finance-
ment boivent la tasse
ncore en 2013, Les

deux piliers du secteur que
sont le crédit a la consomma-
ton et le crédit-bail n’ont pas
vraiment la forme, d’apres les
statistiques Non encore ren-
dues publiques de I’Associa-
tion professionnelle des socié-
tés de financement (APSF).
Le crédit a la consommation
affiche une production conte-
nue a 13,6 milliards de DH,
soit a peu de choses pres ce
qui a été réalisé en 2012, alors
que les prévisions prudentes
des opérateurs portaient sur
une progression d’au moins
2%. Conséquence logique
de ce surplace, 'encours pro-
gresse tout juste de 1%, a 43,4
milliards de DH. «En rermes
plus simples, cela veur dive que
Pensemble des nowveaux crédits
conso produtts en 2013 suffit a
peine a remplacer les finance-
ments qui arrivent a échéance,
Uon n’arrive donc plus a déve-

lopper Pactivitér, commente :
un professionnel. La méforme
remonte a vrai dire a quelques !

années. Il faut rappeler que

’activité a baissé de 4% en :
2009, de 10% en 2010, de :
1% en 2011 et de 2,5% en !
. pas méme le risque de casse au
niveau des crédits personnels. :

«Certains établissements onz subi - DE 7»3% EN 2013, A 10,3

: MILLIARDS DE DH, ALORS
du risque dans la lignée de leur : .

renforcement sur le crédit conso. QUELLE AVAIT DEJA
i Elles ont defa.z't mle.fz['i le rythme DEGRINGOLE DE 7% EN
de leur octroi de financements
awex particudiers. Mais la majorizé
semble vowlotr encore poursuivre ¢ -
ses efforts», constate Llljn profes- ENZ011 EEUN AUTRERERLL
i sionnel. Cela fait dire aux plus
pessimistes que dans quelques :
années 'on pourrait se retrou-
ver dans une configuration ot
les banques capteraient 70% :

i de 2%, tandis que les sociérés

2012. «les sociérés de crédit a

la consemmation ont tellement
régressé ces dernieres années '
que levur-wiveau d’activité a fair |
aujourd’hui un bond en arriére
de 6 ans», s’alarme le directeur :

d'une société leader.

Les opérateurs semblent !
plus a la peine sur les finan- :
cements non affectés, notam- !
ment le prét personnel. Alors :

que leur activité repose gran-

dement sur ce financement :
(deux tiers de leurs encours :
bon an mal an), celui<i affiche
une production de 7,3 mil- :
liards en 2013, en stagnation
par rapport & I'année d’avant.
Ceci sachant que "activité :
avait déji régressé de 5% et
16% respectivement en 2011 :
et 2012. Cette dégringolade
se justifie en grande partie par :
la montée en puissance des :
banques sur le créneau. «Alors :
que les banques accordatent pei
d’intérér, il v a une dizaine :
d’années, au prét personnel, avec
alors une part de marché autour

de 30% en termes d’encorrs, elles
sont fortement montées en régime
depuds, s’adjugeant aujourd hut
¢ plus de la moinié du marchéy, ve-
late le directeur d’une société :
3 . i 80% DE LA PRODUCTION
Et rien ne semble les arréter, :
{ TOTALE A DECROCHE

de la place.

une augmentation de leur cot

du marché du crédit conso.

1l faut dire que leur atout tari- ;
faire est indéniable. «Les socié- :
tés de cvédit conso appliquent un
taux d’inrérét moven de 11 a
12% sur le prét personnel tandis
quee les bangues ne facturent que
7 d 8%», compare un directeur :
¢ dation du profil de risque de :
leur clientéle. «Les emprun- :

de société spécialisée. Ce dif-

ferentiel découle directement :
du coiit de refinancement sup- :
i systématiquenient vers les finan-

porté par les uns et les autres.

«Fn moyenne, le coir des res- :
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L’ACTIVITE DU CREDIT-
BAIL MOBILIER QUI PESE

2012, APRES UN SURPLACE

: DE 7,3% EN 2010

sources bancaires towrne autour :

supportent 5 a 6%».

Le comble pour les sociétés |
de credit conso est que non ;
seulement leur désavantage :
tarifaire leur fait céder du ter- :

rain par rapport aux banques
mais induit aussi une dégra

teurs se dirigent aujourd hui

cements bancaires moins chers.

i Ce n'est qu'une fois leur dossier |
: refusé quils se rabattent sur les
! soctérés spécialisées qui hériten
i donc des clients de plus en plus
: risqués», explique un profes- :
i sionnel. Cela se répercute :
i directermnent sur les créances !
¢ en souffrance qui ont crii
i de 6%, représentant actuel- :
i lement une part alarmante :
i de 13,3% de I’encours (voir |
! encadré).
{ Sur les préts affectés, en !
i revanche, les sociétés spé-
| cialisées s'en sortent légére- :
: ment mieux. La production :
: sur cette catégorie progresse
i de 1,5%, a 6,1 milliards de !
i DH. Le plus gros de cette :
! activité, soit 5,6 milliards :
i de DH, provient du finan- :
{ cement auto qui enregistre
une légére hausse de 1%, :
. trés loin des progressions de :
:26% en 2012 et de 8% en :
2011. Le recul des ventes de :
voitures de 7,3% en 2013 v !
est pour beaucoup. S’ajoute a |
cela le fait que I'activité de la :
ocation avec option d’achat
LOA) a dégringolé de pres :
de 32%, a 2 milliards de DH. :
Cette solution a considéra- :
{ blement perdu de son attrait :
: pour la clientéle depuis qu’il
i a été décidé de taxer sa va-

i auto.

leur résiduelle dans la Loi de

' finances 2013.

Les mois a venir ne s’an-

I noncent pas plus cléments

pour le segment du crédit
«Avec un marcheé du
neuf qut semble avoir atteint
ses limites, 1l serait étonnant
de voir le financement auto
progresser en 2014», avertit
un opérateur. Autre source
d’inquiétude, rien ne dit que
les societés specialisées cesse-
ront d’étre malmenées sur le
segment du prét personnel.

2 Plus que cela, la crainte qui
. fait son chemin parmi les
| professionnels est que le sec-

teur ne semble plus avoir de

| véritables relais de croissance.

Des prévisions peu
optimistes pour 2014

Le crédit-bail ne sortira pas
non plus de sa torpeur en

| 2013. Ce mode de finance-

ment a vu sa production bais-
ser de 5,5%, a 12,9 milliards
de DH 'année passée, en
comparaison avec I'exercice

i d’avant, ce qui, sans surprise,
¢ induit une hausse timorée de
i I’encours comptable de 1%,

a 463,7 milliards de DH. Et
encore, le secteur minimise
les dégits puisque la baisse

: d’activité pointait encore a

14,2% au premier semestre
2013. «Le leasing a relative-
ment redressé la barre sur les

i derniers mois de 2013 du fait

d’une tendance habituelle des
entreprises a renforcer leurs
charges de leasing en fin d’an-
née dans un bur d’optimisation
fiscale», révéle un directeur au

¢ sein d’une sociéte de la place.

Reste que ce recul intervient
apreés trois années de vaches
maigres pour le secteur, ce

© qui est particuliérement pré-

occupant selon les profes-
sionnels.

En effet, I'activité du crédit-
bail mobilier qui peése 80% de
la production totale a décro-
ché de 7,5% en 2013, a 10,3
milliards de DH, alors qu’elle
avait déja dégringolé de 7%
en 2012, aprés un surplace
en 2011 et un autre repli de
7,3% en 2010. «Ce qui est
inquiétant dans rout cela, c’est
quie ['investissement est sur la
mauvaise pente depuis quelgues
L




temps (le crédit-bail finanee 15% de :
Pinwestissement national)», explique :

un professionnel.

Les reculs les plus notables
touchent les machines industrielles :
et les véhicules utilitaires, gros de- :
mandeurs historiques de crédit-bail
mobilier. Les nouveaux dossiers !
sur ces deux types d’équipements
baissent respectivernent de 14,7% et
11% en 2013, 4 2,9 et 3,6 milliards :
de DH. Etonnamment, les engins de :
BTP tiennent la forme avec une pro- :
duction en hausse de 16,3%, a 1,3 :
milliard de DH. Néanmoins, il faut
relever que le volume de ces dossiers

subit une baisse notable de 13,3%.
«Cela veut dire que Ueffort d’investis-
sement des entreprises de batiment se
maintient, mais seulement chez les opé-
rateurs ayant les reins solides, naturelle-
ment mows nombreyxr, commente un
professionnel.

A l'inverse, le leasing immobilier
affiche une petite croissance de la
production de 3,6%, a prés de 2,5

milliards de DH.

Ne pas en en déduire pour autant |
i que l'investissement immobilier se :

porte mieux. En effet, 'importance ! PAR TYPE DE BIENS, CE

- de finan- § goNT SURTOUT LES UNITES
cement des dossiers de crédit-bail im- :
mobilier fait que quelques opérations :
ment. En outre, «afin de doper leurs ' HAMELUBLES DESUREANE QUL
réalisations, certaines sociétés foreent
certaines opéragions sur les derniers mois

de I'année en sollicizant parfois leur mai- LES HOTELS ET LES MAGASINS

: ! ! : ACCUSENT LE COUP
Quoi qu’il en soit, par type de biens, :
ce sont surtout les unités industrielles
et les immeubles de bureaux qui se :

des montants et des durées de finan-

font fluctuer la production sensible-

son méresr, déyoile un professionnel.

INDUSTRIELLES ET LES

SE SONT RENFORCES ALORS QUE

: sont renforcés alors que les hotels et
i les magasins accusent le coup.

Pour la suite, les spécialistes du cré-

i dit-bail s’attendent 4 une année 2014
! qui pourrait étre moins porteuse que
i 2003. Un directeur explicite : «Rien
! ne semble indiquer que Ueffort dtnoes-
| tissement devrait se raffermir sur les
i prochains mots. Quand bien méme cela
¢ interviendrai, il faudra du temps avant
\ que cela ne se ransmette au marché du
! erédit-bail, ce qui hypothéq

ue les réalisations d’une bonne partie

de Pannéer. Le secteur n’est donc pas
. prés de voir le bout du tunnel m

REDA HARMAK

Salariés

du privé,
fonctionnaires
et retraités...
Hausse
généralisée
des impayes

Avec une hausse de 6% en 2013
3 5,8 milliards de DH, l'encours
des créances en souffrance des
sociétés de crédit conso atteint
des proportions inquiétantes.

. Rapporté & l'encours total,
on en est actuellement a
13,3%. Le plus préoccupant
dans tout cela est que cette
casse est alimentée par toutes
les catégories de clientéle, y
compris les fonctionnaires qui
passent habituellement pour
des emprunteurs sirs. Ces
derniers ont vu leurs créances
en souffrance grimper en
fleche de 18,4%, a 872,3 MDH.
Ils se rapprochent de plus en
plus des salariés du privé dont
les créances compromises
atteignent 1,9 milliard de DH,
en hausse de 11%. Méme
parmi les retraités, l'on éprouve
de plus en plus de difficultés
de remboursement avec un
encours en souffrance en
hausse de 5,4%, a 130 MDH. Au
final, les détenteurs de crédits
conventionnés se montrent
plus disciplinés avec un encours
de crédits en difficulté en
baisse de 7,4% & 731 MDH =
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