Fitcl

s ’agence rassurée par les
reformes menées

¢ Flle table sur une croissance
aux alentours de 4%

o La hausse du chomage préoc-
cupe tout de méme les analystes

LE Maroc a réussi a conserver son
Investment grade. Fitch Ratings a recon-
duit la notation de la dette souveraine du
Royaume avec perspectives stables. Pour
I’agence d’évaluation, cette décision traduit
en partie «’engagement du gouvernement
a se tenir a ses réformes, tout en maintenant
une croissance relativement élevéey. En ef-
fet, la croissance du PIB en 2013 a bondi &
4 8%, résultat d’une bonne année agricole
malgré le ralentissement des autres filicres.
Pour 2014, ’agence prévoit un taux de
croissance aux alentours de 4% en raison
cette fois-ci de la bonne tenue des secteurs
non agricoles. «La reprise économique gra-

Ratin

duelle dans la zone euro ainsi que la de-
mande domestique grandissante pourront
¢également doper la croissance du Maroc.
D’ailleurs, ’agence d’évaluation semble
confiante sur I’avenir du Royaume. Selon
les analystes, «il suffira juste de mettre en
place des réformes structurelles et de se
tenir aux mesures déja installées». Juste-
ment, I’agence a bien noté la réduction des

déficits jumeaux au terme de I’année précé-
dente. Le déficit public a atteint un niveau
de 5,4%. Le compte courant a €t¢ ramen¢
a 7,5%. «Ce recul est attribuable & une
volonté politique a poursuivre la réforme

relative a la Caisse de compensation». A
cela s’ajoute la baisse des prix du pétrole,
le resserrement budgétaire ou encore le ren-
forcement de la demande des exportations
grice a I'installation d’industriels interna-
tionaux au Maroc. Dans ce sens, [’agence
table sur une stabilisation des réserves de
changes a 4,5 mois d’importations & I’ho-
rizon 2015. Aussi, la dette extérieure nette

devrait poursuivre sa hausse pour atteindre
16% du PIB, sur la méme période. Pour
Fitch, ce ratio est tiré par la dette du Tré-
sor qui a atteint un seuil de 46,6% du PIB.
Un niveau qui devrait étre maintenu cette

L'Economiste du 28/04/2014

année, selon I"agence. «Cette stabilisation
serait toutefois menacée par une croissance
moins forte conjuguée a un ralentissement
moins important que prévu du déficit pu-
blicy.

De méme, Fitch semble préoccupee par
le taux relativement élevé du chomage a
9,2%. «Si rien n’est fait pour y remédier, la
notation du Maroc pourrait étre revue a la
baisser, prévient Fitch. L instabilité sociale,
limitant la marge de manceuvre politique
pour procéder a des réformes, présente €ga-
lement une menace pour la note. En outre,
les experts pourraient dégrader la note s’ils
constatent un relichement dans les efforts
de consolidation afin de réduire le déficit
budgétaire. Une faible performance écono-
mique, une forte augmentation de la dette
extérieure nette face aux chocs extérieurs
(hausse des prix du pétrole, ralentissement
de la demande européenne) pourraient €ga-
lement constituer des facteurs négatifs.\J
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