Crédit

Lerisque sectoriel
demeure élevé

@ Lassureur-credit Coface vient de réaliser un barométre des risques chez les principaux
partenaires du royaume. La conclusion est que le risque demeure élevé dans I’Europe de
I'Ouest, principal allié économique du Maroc. Les perspectives sont plus favorables de

l'autre coté d'Atlantique tandis que I'Asie émergente nourrit les inquiétudes. Explications.
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micques du royaume en
cedebut dannée ? assureur-cré-
dit Ceface vient de réaliser un pa-
norama consacré a lévolution des
secteurs a travers son barométre
trimestriel, qui évalue les risques
de crédit par grandes branches
dans trois grandes régions du
monde, & savoir, [Europe de
['Ouest, IAmeérique du Nord et
[Asie émergente. Premier constat,
toutes les régions ne sont pas lo-
gees a la méme enseigne. Selon
Coface, IAmérigue du Nord conti-
nue sur sa lancée, avec des entre-
prises qui enregistrent des résul-
tats en constante amélioration.
Leur solidité financiere se
confirme, ce qui stabilise |es
risques sectoriels a des niveaux re-
lativement confortables. Quant 4
I'Europe de I'Ouest, la sortie de
Crise est certes progressive, mais
réelle. Sans opérer de change-
ments majeurs, lassureur-crédit
frangais constate que le risque
sectoriel tend a s'y stabiliser, en
particulier dans les pays les plus
touches par la préceédente réces-

sion. Enfin, l'Asie émergente
constitue désormais une source
dinquiétude. Le ralentisserment de
[activité en Chine met 4 nu des dif-
ficultés structurelles qui affectent
la profitabilite des entreprises. Les
secteurs en surcapacité doivent
inevitablement se restructurer et
cet incontournable processus
saccompagne dune montée des
risques. Le secteur de la métallur-
gie, synonyme de tous les exces,
voit, dans ce contexte, son appré-
ciation des risques dégradée.

Europe de lI'Ouest,

un risque toujours élevé

Sile Vieux continent commence &
entrevoir le bout du tunnel, i Na pas
pour autant quitté la zone des tur-
bulences. En effet, selon Coface, la
fin cle la récession en Europe de
[Ouest ne se traduit pas encore par
une amelioration notabie du risque
sectoriel. Au premier trimestre
2014, le niveau de risque crédit
reste particuligrement élevé dans
les secteurs de la métallurgie, de
lautormobile et de la construction.
La métallurgie, dont le chiffre daf-
faires et la profitabilité sont en recul
persistant, est dépendante de |a
construction et de l'automobile, ses
principaux débouches. La vigilance
reste de mise dans lautomobile eu-
ropéenne, malgré une dynamicue
positive, illustrée par six mois

consecutifs de hausse des ventes.
Cela améne Coface a maintenir
ces deux secteurs dans la catégo-
rie des «risques trés elevés». La
construction, dont le risque est
consideré comme «&leveés, voit ses
carnets de commande se dégra-
der au niveau européen (-10% en
janvier 2014) par rapport a janvier
2013), et les prix sont orientés 4 la
haisse. A part [Allernagne et le Da-
nemark, ot lon constate une légére
reprise, le secteur est fortemnent pé-
nalisé par la diminution du nombre
de permis de construire en Furope
du Sud, en France et méme au
Royaume Uni.

Amérique du Nord,

des perspectives favorables
Les choses sont bien meilleures
de lautre coté de |Atlantique.
Selon Coface, IAmérique du Nord
continue sur sa lancée, tirée par les
bonnes performances des entre-
prises du contient. Nombre de
signe laissent entrevoir des pers-
pectives favorables, Ainsi, la soli-
dité financiere se renforce gra-
duellement, ce qui stabilise
lappréciation du risque sectoriel.
La majorité des secteurs sont éva-
lués en «risque moyens et les pers-
pectives a court terme sont favo-
rables dans plusieurs secteurs.
Parmi eux, la mecanique qui attire
de plus en plus dinvestissements
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et consolide sa profitabilité (taux
maoyen de 175% fin 2013) et lauto-
mobile gui dispose d'une confor-
table assise financiére. Le risque
de crédit dans le textile-habhille-
ment est egalement stable, avec
6000 emplais & créer et plus de 4
milliards de dollars d'investisse-
ments prévus en 2014,

Asie émergente,

nouvelle source d'inquiétude
Contrairement a [Europe de
I'Ouest est a lAmeérique du Nord,
ou les risques ont tendance a se
stabiliser, [Asie émergente consti-
tue une nouvelle source dinguie-
tude. En Ching, le ralentissernent
de lactivité met a nu des difficultés
structurelles qui affectent la profi-
tabilité des entreprises. De ma-
niere générale, les secteurs en sur-
capacité dans cette zone sont
deésormais confrontés a un defi de
restructuration. Cest le cas de la
metallurgie ol le processus das-
sainissement des entreprises sac-
compagne d'une montée des

Sile Vieux continent
commence aentre-
voirle bout du tunnel,

iln‘a pas pour autant
uittélazone
es turbulences.

risques. Selon lenquéte de Coface
en Chine (pays producteur de
49% de l'acier mondial), 80% des
entreprises ont été victimes de re-
tards de paiement en 2013, [l sagit
d'un record lors de ces trois der-
nieres années. Dans ce contexte,
la metallurgie en Asie émergente
est pour le moment l'unigue sec-
teur que Coface dégrade en
«risque trés éleves, L
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