SNI se désengage définitivement de Lesieur Cristal

* Le holding d'investissement
lance une OPY sur ses actions
détenues dans la société

* Les souscriptions du 26 au 31
mai

* 34% du capital flottant
en Bourse

CE—[OSE promise chose due. Fi-
dele a sa stratégie de départ entamée en
2010 par la fusion avec ONA (cf. www.
leconomiste.com, notre édition du 26
mars 2010), SNI qui s'est résolument
transformée en holding d'investissement
s'appréte a se désengager fotalement de
Lesieur Cristal (1). Elle vient d'ailleurs
d'obtenir le visa du CDVM pour céder le
restant des participations qu'elle détient

encore dans le capital du spécialiste de
['huile via une offre publique de vente

un montant total pouvant atteindre prés
de 581 millions de DIH. L'opération est

de Lesieur Cristal. Ce désengagement
avait, pour rappel, commencé en 2011,

(OPV). L'offre dont les souscriptions in- destinée aux salarieés des sociétés Le- suite a la cession du controle opération-
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A l'issue de cette opération, SNI se sera totalement désengagée du tour de table de Lesiewr-Cristal

Sofiprotéol

nel (avec 41% du capital) au
groupe francais Sofiproteo] (cf.
www.leconomiste.com, notre
édition du 13 juillet 2011). 11
s'est ensuite poursuivi en fé-
vrier 2012, avec une seconde
cession (12,9%) cette fois-ci &
un pool de cinq institutionnels
; parmi lesquels CIMR et Wafa
] Assurance, Aujourd'hui, c'est
\ au tour du marché. A l'issue de
l'opération qui devrait étre clo-
turée le 12 juin, le flottant en
Bourse de la société atteindra
plus de 34%. Cela en consti-
tuera ['un des tout premiers
émetleurs (si ce n'est le seul)
dont le capital dépasse le tiers
des participations. Au total, la

terviendront du 26 au 30 mai porte sur un
maximum de 6,3 millions d'actions pour

sieur Cristal et SNI, ainsi qu'aux autres
investisseurs (particuliers et institution-
nels). Les premiers souscriront & un
prix de 85 DH l'action, mais seuls 8,5%
de l'opération leur sont destinés. Quant
aux seconds, ils devront payer 8 DH de

part qui sera détenue par le
marché sera bien plus importante, en y
ajoutant les participations des institu-
tionnels; elle s'élévera i 59%. Cette OPV
de Lesieur Cristal n'est que la premiére
d'une longue série pour SNI. Aprés avoir
finalisé les cessions du controle de Cen-

Coup de punch pour le marché

MEME si cette offie publique de vente n'est pas la plus importante en termes
de volume de I'histoire de la Bourse, elle aura probablement le mérite de réveiller
le marché. Un marché qui, depuis I'introduction de Jlec en 2013, a replongé dans sa
léthargie. Additionnée 4 d'autres opérations (introductions, adoption des lois sur le
marché des capitaux...), cette OPV ne mangquera pas de donner un coup de punch
4 un marché boursier qui semble toujours étre dans l'attente d'un vrai catalyseur

pour se réveiller/d

plus pour chaque titre avec un plafond
de souscription ne pouvant pas dépasser
10% de l'offre. Justement, les souscrip-
teurs n'auront que l'embarras du choix
pour passer leurs ordres puisque Attijari
Finance Corp, le chef de file de l'opéra-
tion, a fait participer la totalité (sans ex-
ception) des sociétés de Bourse du mar-
ché a cette OPV. A travers cetle opération,
SNI parachéve ainsi la troisieme étape
de sa sortie programmée du tour de table
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trale Laitiére & Danone et de Cosumar 4
Wilmar et plusieurs institutionnels ma-
rocains, le holding prévoit également de
s'en désengager via la Bourse.d
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(1) Lesieur Cristal présente les caractéris-
tigues de l'opération aujorrd'hui ¢ la presse



