@ Aprés un premier trimestre margue par un fléchissement du rythme de croissance
du PiB, les perspectives pour le second semestre ne sont guére reluisantes. L'économie
nationale baissera en régime en 2014, et la situation risque détre plus difficile en raison
de la faiblesse de I'impact de la contribution des principales composantes du PIB.

| faudrait certainement atten-

dre les prochaines statis-

tigues officielles établies a la

fin du mois de juin pour ana-
lyser avac précision lévolution
de la situation économique au
cours du premier semestre, mais
les indicateurs des premiers
mois peuvent deja largement en
donner une idee. Le rythme de
croissance du PIB ne sera pas a
la hauteur des chjectifs que sest
fixé le gouvernement pour cetle
annee. Levolution de la crois-
sance du PIB sur le premier tri-
mestre etait déja mitigée et pour
le second trimestre, et la situa-
tion ne sest pas davantage amé-
liorée, comme en témoignent les
derniers chiffres de la conjone-
ture. Selon les statistigues éta-
blies par le Haut-commissariat
au plan (HCP), le rythme de
croissance du PIB en glissernent

annuel et au premier trimestre

de lanneée en cours n'a ete que
de 2,5%, loin des 4.5% pour le
dernier trimestre de 2013. Le
HCP explique cette décélération
par la contribution négative du
secteur primaire 4 la croissance
globale, aprés une campagne
agricole exceptionnelle en 2013.
Aprés une année 2013 gui sest
soldée par un bon cru, la crois-
sance economigue a donc mar-
qué le pas et, d'aprés les prévi-
sions du HCP, «au deuxiéme
trimestre 2014, l[économie natio-
nale devrait croltre & un rvthme
toujours modérd, en ligne avec le
retrait des activités agricoles».
Autant dire gue le premier se-
mestre de l'année 2014 se scl-
dera par une baisse de réegime
pour la croissance economicue
qui sest pourtant rétablie en
2013; apres une année 2012 des
plus moroses avec 2,.9% de crois-
sance a la fin de lexercice.

Légere reprise

Clest un fait dont le scénario a
été prévu par les différentes pré-
visions en la matigre: la crols-
sence du PIB de léconomie ma-
rocaine pour 2074 sera moins
importante que celie de 2013 La
raison est toute simple; l'excel-
lente production agricole de la
campagne pracédente ne sera
pas reeditée cette année. La
croissance économigue natio-
nale s'est en effet amaliorés en
2013, suite au rebondissament
de l'activité agricole, alors gue
les activités non agricoles ont
accuse un ralentissement, a éta-
bli le HCP qui a recemment pu-
blié ses comptes nationaux pro-
visoires pour 'année 2013. Sur le
premier trimestre de l'annge en
cours, le  ralentissement
constate des activités non-agri-
coles slest relativemant repris,
selon la derniére note de
conjoncture de la DEPF, Ainsi,
pour le HCP qui établit ses préwvi-
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@ L.e HCP arécemment publié ses comptes nationaux provisoires pour 2013.

sions sous 'hypothase d'une
baisse de 3,9% de |z valeur ajou-
tée agricole et d'un redresse-
ment denviron 3,4% des activi-
tés hors agriculture, «fe rythme
de croissance économigue na-
tionale devrait reculer, au
deuxieéme trimestre 2014, pour
se situer aux environs de 2.3%,
en glissement annuel, au lieu de
25% au premier trimestres. |l
convient de relever toutefois
que les activités non-agricoles
auraient, dans le méme temps,
leégérement repris, notamment
sous leffet d'une armélioration de
la demande extérieure adressees
au Maroe.

En attendant la reprise

Dans son rapport sur les pers-
pectives devolution de lécono-
mie mondiale, le FMI avait an-
noncé dés le moi davril que
l'activité économigue ralentirait
au Maroc celte année. Cepen-
dant, a estimeé l'institution, «elle
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sera de pius en plus firée par les
secteurs non agricoles, par suite
des réformes mendes pour di-
versifier leconomie». Le FMI a
dailleurs maintenu ses prévi-
sions de croissance pour [éco-
nomie nationale 3 3,9%, un ni-
veau qui sapproche des 4,2%
que vise le gouvernemeant. En
depit de l'amelioration de cer-
tains indicateurs economigues,
les facteurs damelioration atten-
dus n'ont pas encore impacté le
rythme de croissance du PIB na-
tional. La preuve, la Bangue
mondiale vient dailleurs de révi-
ser a la baisse ses prévisions
pour le Maroc en prenant en
compte les perspectives dévo-
lution du contexte économigue
international. D'aprés le rapport
de la Banoue mondiale publié en
début de semalne, le ryvthime de
croissance du PIB ne sera gue
de 3% (voir leseco.ma), un ni-
veau qui séloigne de plus en
plus des projections du gouver-
nement. I va sans dire que cest
sur le second semestre gue tout
va se jouer, comme en 2013, ol
il a fallu attendre les derniers
mois de l'année pour voir la si-
tuation économigue sameliorer
sensiblement. Il reste gue le
contexte ne sera pas le méme
puiscue 'annge précédents, le
gouvernement a dd recourir a
des ajustements budgétaires
auxquels est venue sajouter la
bonne moisson agricole. Cette
année, les facteurs sont tout au-
tres puisque limpact de la lente
reprise européenne se fait tou-
jours attendre. Le gouverne-
ment reste, toutefois, optimiste.
Le ministére de I'Economia et
des finances compte en effet
sur «es perspectives favorables
de la creissance économigue
nationales pour inverser la ten-
dance et atteindre ses objectifs.
De ce fait, pour le second se-
mestre de lannée, cest la contri-
bution du cynamisme des activi-
tés tertizires et [z bonne
performance des nouvelles in-
dustries naissantes qui sont at-
tendues selon la DEPF qui met
en exergue «fe contexte de re-
prise de la demande extérieure
et de redressement des finances
publigues». @
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