Finances publiques

Un déficit budgétaire de '
33 milliards de dirhams a fin mai

e déficit du Trésor
devrait reculer cette
année pour s'établir
a4,9 % du PIB, selon
les projections de la Loi de
Finances. En attendant, selon
les données de la Trésorerie
Générale du Royaume (TGR),
I'exécution du budget a fin
mai 2014 montre que le déficit
budgétaire s'est léegérement
creusé de 1340% a
33 milliards de dirhams. Cette
hausse du déficit s'explique
par la progression des dépen-
ses emises alors que les recet-
tes ordinaires ont reculé.
Du coté des ressources, on note
une diminution des recettes
ordinaires de -1% a 78,656
milliards de dirhams. Cette bais-
se est essentiellement le fait de
la contreperformance des recet-
tes non fiscales en recul de -
35,1% a 5,68 milliards de dir-
hams & cause de la chute des
recettes de monopole et partici-
pations de -90 % a 429 MDH
(contre 4 290 MDH a fin mai
2013). De méme, les autres
recettes non fiscales (fonds de
concours, redevances gazoduc,
recettes diverses des différents
ministéeres, etc.) se sont contrac-
tées de -28 % 4 3 1564 MDH.
Ces baisses ont été partielle-
ment compensées par I'évolu-
tion positive des recettes fisca-
les en hausse de 3,1 % a 72,1

milliards de dirhams tirée aussi
bien par les recettes douaniéres
(droit de douane, TVA al'impor-
tation et TIC sur les produits
énergétiques) en hausse de
+3,9% a 22,6 milliards de dir-
hams que la fiscalité domes-
tique (IS, IR, TVA, droits d'enre-
gistrement et de timbre et
autres imp6ts directs) en pro-
gression de +2,4 %. L'impot sur
les Sociétés (IS) a évolué positi-
vement en progressant de 15,9
% & 16,06 milliards de dirhams.
Cette forte progression résulte
delISretenu alasourceal'occa-
sion de la cession d'une partie
du capital de Maroc Télécom et
de la hausse des versements
effectués par certains gros
contribuables (BCP, IAM, etc.)
qui ont plus que compensé la
baisse des versements d'autres
grands contribuables (OCP,
Bank Al-Maghrib, Agence de la
conservation fonciére, etc. ).

TVA intérieure en recul
del2,1%

Pour leur part, les recettes de
I'Impét sur le Revenu (IR) ont
legerement progressede 2,0 % a
14,04 milliards de dirhams pro-
venant en totalité de I'IR retenu
4 la source sur les salaires. Les
recettes des TIC surles produits
énergéticques et sur les tabacs
manufacturés ont augmenté de
respectivement 14,4 % a 5,85

milliards de dirhams et 8,7 % a
3,43 milliards de dirhams.

Les recettes de TVA ont par
contre reculé de 4,1 % a 21,97
milliards de dirhams & cause de
la TVA intérieure en recul de
12,1 % a 8,32 milliards de dir-
hams, consécguence de I'évolu-
tion atone de la consommation
intérieure,

En ce qui concerne les dépen-
ses, sur la base des émissions
(ordonnances ou mandats
visés), celles-cise sont établies a
133,1 milliards de dirhams a fin
mai, en progression de 13,2 %.
Pourtant, les recettes de fonc-
tionnement ont diminué de -
3,1% a 81,02 milliards de dir-
hams. Cette baisse étant le fait
des Charges communes en
contraction de -21,1 % a 20,75
milliards de dirhams grace
notamment & la chute de la fac-
ture dela compensationde-33,4
% & 13,34 milliards de dirhams
contre 20 milliards de dirthams &
la méme date de'année dernie-
re. La forte baisse de la facture
de la compensation est le résul-
tat combiné de I'impact de l'in-
dexation, de la politique de
décompensation progressive et
de I'évolution plus favorable du
cours moyen du baril de pétrole.
Les charges de personnel et les
dépenses de matériel ont par
contre progresse de respective-
ment 3,1 % & 43,12 milliards de
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dirhams du fait de I'augmenta-
tion structurelle de la masse
salariale (2,2 %) et des rappels
(+20,7 %) et 10,4 % a 17,14
milliards de dirhams.

Forte hausse des
investissements
Pour ce qui est de la dette, celle-
ci a fortement augmenté de
70,3% a 27,85 milliards de dir-
hams. En plus des dépenses
liées aladette, celles affectées &
l'investissement aussi ont pro-
gressé de 379 % a 24,27
milliards de dirhams. Cette forte
hausse des dépenses d'investis-
sements ne manquera pas d'im-
pacter positivement sur le tissu
économicue national.
Enfin, pour financer le déficit
budgétaire enregistré a fin mai,
et compte tenu d'un besoin de
financement de 35,2 milliards de
dirhams (33,5 milliards de dir-
hams a finmai 2013) et d'un flux
net négatif de 3,5 milliards de
dirhams du financement exte-
rieur, le Trésor a eu recours au
financement intérieur pour un
montant de 38,7 milliards de dir-
hams, contre 26,8 milliards de
dirhams en mai 2013. Du coup,
I'encours de la dette intérieure a
progressé de 4,6 % par rapporta
son niveau de fin décembre
2013 pour s'établir & 433,6
milliards de dirhams.
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