Un 2™ trimestre sous le signe

»Les données économiques
relevées au titre du deuxieme
trimestre 2014 sont positives.
Le taux de croissance a pro-
gressé de 2,3% contre 1,7 % au
titre du premier trimestre de la
MEME annEe . prISs ALANDALOUSSI

e sont les activités non agricoles
qui ont porté cette évolution avec
un taux qui se situe a 3,2 % com-
bpensant ainsi le fléchissement de
la valeur ajoutée agricole qui a enregistré

un taux de 2,9%. Les.conditions climati-
ques qui ont caractérisé 'année agricole
expliquent cette « contreperformance ».
Les travaux du HCP nous permettent de
lire que le rythme de croissance de la
valeur ajoutée industrielle se serait lége-
rement accéléré, pour se situer a environ
2%, au deuxiéme trimestre 2014, aprés
+0,9% un trimestre auparavant. Ce léger
redressement incomberait a une amélio-
ration de 4,2% des IMME et de 1,6% de
la « chimie et parachimie », portée par
une demande extérieure dynamique. La
valeur ajoutée des industries de « textile
et cuir » aurait, pour sa part, profité d'une
reprise des exportations particuliérement
des vétements confectionnés, en hausse
de 16%, en glissement annuel. Celle de
'agroalimentaire aurait crii de 2,5%,
alors que des autres branches auraient
réalisé une faible performance, patissant
du ralentissement des industries liées au
batiment. Le secteur industriel n’a pas
encore pris le démarrage qui pourrait
faire de lui un moteur réel de notre déve-
loppement et ancrer notre pays dans la
croissance durable et soutenue.

Les espoirs portés par le nouveau pro-
gramme ou stratégie de l'accélération
industrielle sont grands et permettraient
de changer de vision et de moyens pour
atteindre les objectifs posés. Restons dans

I'espoir et prions que le concret puisse
I'emporter sur les discours.

Une conjoncture internationale
favorable... jusaqu'a présent
Ces résultats relativement satisfaisants au
regard de la conjoncture internationale
connaitront une évolution plus favorable
durant le troisiéme trimestre. Ce sont les
bonne nouvelles apportées par la der-
niére note de conjoncture du Haut-Com-
missariat au Plan (Juillet 2014) .Cette
note d’'optimisme vient de 'amélioration
progressive de la demande mondiale
adressée au Maroc et son impact sur 'évo-
lution des activités hors agriculture.
Lareprise deséconomies avancées

au deuxiéme trimestre 2014 est jugée
modéré et ce, dans la mesure ol 'amélio-
ration des pays a4 économie avancée n'a
pas dépassé 1,6%. L'économie américaine
continue d’enregistrer des taux soutenus
ayant atteint 3,2% tirant ainsi les autres
économies et notamment celles de la
zone euro. 'augmentation des investis-
sements et la consolidation des exporta-
tions expliquent le rythme américain par

e la croissance selon le HCP

rapport & la moyenne européenne qui se
serait établie a 1,2%. Le Japon continue
de vivre ala cadence des replis des taux
de croissance. La demande intérieure

a connu un repli de 4% au deuxieme
trimestre consécutivement a la hausse de

la TVA.

La note du HCP nous informe que les
pays «émergents auraient, quant d eux, efi-
registré des rythmes de croissance hétéroge
nes, mais globalement en ralentissernent».

La demande extérieure et
I'amélioration du taux de
couverture

La demande extérieure est décrite
comme étant favorable au Maroc. Cette
demande adressée a notre pays « aurait
cril » de 3,5% dépassant ainsi le taux de
redressement du commerce mondial
lors du deuxieme trimestre (3,2%) apres
un ralentissement constaté au terme du
premier trimestre.

Cette amélioration s’est traduite par

une hausse en valeur des exportations
estimée a 15% au deuxieme trimestre
2014. Ce sont les exportations du secteur



de 'automobile (cdblage, construction de
voitures) et ceux du textile qui sont & I'ori-
gine de cette amélioration (confection).
La contraction de la demande extérieure
sur le phosphate et ses dérivés conjuguée
a une bhaisse de leurs prix continuent
d’avoir un impact négatif sur les chiffres
des exportations. Les importations, elles
se seraient inscrites en accroissement

de prés de 4,4% en variation annuelle,
alimentées, en particulier, par les ac-
quisitions des biens de consommation
(voitures de tourisme, tissus, ouvrages en
plastique). °

La bonne nouvelle du deuxieme trimes-
tre est 'amélioration de 5% du taux de
couverture de nos importations par nos
exportations. Ce taux se situe actuelle-
ment a53,9%.

Les facteurs de la crolissance
hors agriculture
Les importations de biens d’équipement
auraient progressé d’environ 20,3%, en
alissement annuel et ont ainsi donné lieu
aune légere reprise de investissement
industriel. A linverse, I'investissement
dans le secteur BTP, particuliérement
I'immobilier, aurait légérement ralenti.
Les activités énergétiques auraient
poursuivi leur tendance haussiere, mar-
quant une croissance annuelle estimée
4 3,8% au deuxiéme trimestre 2014,
aprés +4,8% un trimestre plus tét. Le
secteur minier aurait poursuivi sa reprise
au deuxieme trimestre 2014, portée par
une augmentation de 2,9% de la produc-
tion du phosphate. Cette hausse aurait
été favorisée par un accroissement du
volume des exportations de phosphate
brut. Les ventes destinées aux industries
de transformation, bien qu’en améliora-
tion progressive depuis fin 2013, seraient
restées en dessous de leur niveau ten-
danciel de moyen terme, pénalisées par
les faibles performances de la demande
indienne et l'exacerbation de la concur-
rence asiatique

Les activités de construction qui ont
connu une reprise alafin de 'année
derniére ont marqué des indices de
recul au terme du deuxiéme (rimestre de
cette année, La valeur ajoutée du secteur
aurait ainsi affiché une hausse de 0,1%,
en variation annuelle, aprés +0,4% et
+6% respectivement au cours des deux
trimestres. Le recul de l'utilisation des
matériaux de construction, en particu-
lier le ciment, dont les ventes se seraient

infléchies de 5,4%, en glissement annuel
constituent des indicateurs négatifs. La
demande globale adressée au secteur
aurait été, également, peu soutenue,
puisque le flux des crédits immobiliers
se serait infléchi de plus de la moitié au
cours de la méme période.

Le secteur tertiaire continue d’étre ca-
ractérisé par une tendance dynamique et
notamment le sous-secteur du tourisme
qui aurait crfl en termes de recettes de
prés de 7,9% réalisant ainsi une aug-
mentation de la valeur ajoutée estimée 4
4,3% en variation annuelle. Ces recettes
s’inscrivent dans une voie de croissance
par rapport a 2013.

L'ensemble des données présentées dans
la note du HCP ont permis aux cher-
cheurs d’affirmer que « globalement et
compte tenu de U'ensemble des indicateurs
collectés jusqu’a fin mai 2014, ainsi que
des estimations sectorielles établies pour
le dewxiéme trimestre 2014, la croissance
économique nationale se serair établie aix

traduit 'augmentation des crédits a 'éco-
nomie (2,8%)

Le deuxieme trimestre 2014 n'a pas
enregistré une continuité de la hausse
enregistrée durant les deux trimestres
précédents. Les indices MASI et MADEX
auraient régressé de 3.4% et 3,2%, res-
pectivement, en glissements trimestriels,
ramenant leurs performances depuis le
début de 'année a seulement +1,2% et
+1.3%%,

Le troisiéme trimestre... la
consolidation de la croissance
Les prévisions pour le troisieme trimes-
tre 2014 connaitraient un redressement
progressif de la croissance. Les perfor-
mances seraient meilleures que celles du
deuxieme trimestre. Les activités hors
agriculture, notamment les industries
exportatrices, telles que la confection,
Paéronautique et 'automobile, devraient
bénéficier d'une hausse de plus de 3% de
la demande mondiale adressée au Maroc.

Cette amélioration s’est traduite par une hausse en
valeur des exportations estimée a 15% au deuxieme
trimestre 2014. Ce sont les exportations du secteur
de Uautomobile (cdblage, construction de voitures)
et ceux du textile qui sont a Uorigine de cette amé-

lioration (confection).

environs de 2,3%, au deiiéme trimestre,
au lieu de +1,7%, un trimestre aupara-
vant. »

Atténuation des tensions sur
les liquidités et crolssance de
la masse monétaire

Une autre bonne nouvelle se dégage dela
note de conjoncture. Il s’agit de 'atté-
nuation des tensions sur les liquidités.
Les banques auraient enregistré une
amélioration des conditions de liquidiré
et les interventions de la Banque centrale
auraient baissé entre le premier et le
deuxiéme trimestre 2014

«Le taux d'intérét directeur serait resté
stable (3%). En revanche, le taux inter-
bancaire (3,03%) et les taux d'intérét des
adjudications des bons du Trésor auraient
reculé, sous Ueffet d’une amélioration

dela liquidité des banques et de celle du
Trésor. » Le taux de croissance de la masse
monétaire serait de 2,6% contre 0,5%

au premier trimestre. Cette croissance

Challenge du 18/07/2014

Les activités miniéres seraient confron-
tées, quant a elles, & une évolution

plus modeste de la demande étrangére
adressée a la branche phosphatée. Dans
ce contexte, la valeur ajoutée miniére
devrait enregistrer une progression de
1,8%, au cours de la méme période.

La croissance du secteur énergétique
serait, pour sa part, moins forte, en
raison de la modération de la production
d’électricité, dans un contexte marqué
par le ralentissement de la demande des
entreprises. Au total, la valeur ajoutée
énergétique progresserait de 2,8%, en
variation annuelle.

Globalement, sous 'hypotheése d'une bais-
se de 2,7% de la valeur ajoutée agricole
et d'un redressement de prés de 3,4% des
activités hors agriculture, le rythme de
croissance économique nationale devrait
s’accélérer, au troisiéme trimestre 2014,
pour se situer aux environs de 2,6%, en
glissement annuel B



