renoue avec

@ L'année 2014 semble étre celle du renouement avec la hausse du chiffre d'affaires. Bien que l'international dispose
d'un potentiel important, la saturation du marché marocain handicape la croissance des revenus. Ceux-ci sont quasi
stables au premier semestre de l'année en cours.

prés la légeére crois-
sance de ses revenus
au premier trimestre
: % (de lordre de 04%),

" Maroc Telecom affiche au terme
du second trimestre un chiffre
daffaires consolidé en crois-
sance de 0,7%, confirmant ainsi
son retour a la croissance, apres
deux années en repli. A taux de
change constant, les revenus du
groupe Marec Telecom se chif-
frent a 14,56 MMDH. «Cette per-
formence sexplique par la pour-
suite de la forte crofssance du
reveny des activites de [interna-
tional, en hausse de 10.9% a taux
cle change constant, canjuguee a
une reprise progressive des acti-
vités au Maroc, qui enregistrent
une baisse limitée ce 2,4%», peut-
an lire darns le communiqué de
Maroe Telecom. Cette ameéliora-
tion a éte accompagnée par une
forte progression des parcs
clients, qui se chiffrent a plus de
38 millions de clients au 30 juin
2014, en progression de 2% sur
un an, soutenue par la croissance
des parcs alinternational, en pro-
_gression de 19%. Paral-
l&lement & la hausse
des revenus, 'EBIDTA
continue sa trajectoire
baissiére. Au terme du
second trimestre,
'EBITDA s'établit &
4,093 MMDH, en retrait
limité de 2% par rapport
4 la méme péricde de
2013, aprés un recul de
4,4% a la fin du premier
trimestre de lannées en cours, De
son colé, le résultat opéarationnel
(EBITA) consolidé sétablit a 5,46
MMDH, en retrait de 8,3% par rap-
port au premier semestre 2013

Ce recul sexpligus en partie par

la hausse des charges d'amortis-
sement de lordre de 49% lige
aux Importants programmes
d'investissement realises ces der-
niéres années. La marge dexploi-
tation baisse de 3,7 points, pour

@ Le RNPG continue son érosion de 12,8% a 3,073 MMDH en raison de la baisse de

I'EBIDTA,

atteindre 375%, Au final, le résul-
tat net part du grouge sinscrit en
retrait de 12,7% a 3,073 MMDH.
Sur le plan des perspectives,
celles détermingées pour lannée
en cours sont maintenues. En
effet, le management de lopéra-

teur historique sattend & ce gue
IEBIDTA finisse l'année en baisse,
goccompagnant la légére crois-
sance de sas investisserments sur
la base du périmeétre actuel,

Le mobile, toujours en baisse

Par activite, e Fixe et Internet au
Maroc ont réalisé un chiffre d'af-
faires de 3,912 MMDH au cours
du premier semestre 2014, en
croissance de 55% sur un an.

Cette performance est principa-
lement liée au suceés des offres
double play et 2 [enrichissernent
des formules illimitées Phony
avec ajout d'heures gratuites
vers le mobile. Le revenu de la
Data Fixe est en netle hausse de
81% a 982 MDH, porté par la
croissance du parc ADSL de lor-
dre de 22 3% et par le succes des
offres IP aux entreprises. A
contrario, le chiffre d'affaires de
lactivité mobile enregistre une
baisse de 4.2% sur les six pre-
miers mois de lannée 2074, a
7748 MMDH dans un environne-
rment toujours marqué par une
vive concurrence. Cette baisse
ne demontre pas en revanche la
progression du parc mobile.
Celui-ci avance de 06% pour at-
teindre 18163 millions de clients.
Celte croissance modérée ré-
sulte du ralentissement de la ca-
dence de croissance du parc
prépaye, en repli de 01% du fait
de linterdiction de vente de
cartes SIM prépayées préacti-
vees. Le parc postpaye en re-
varche, porié par l'enrichisse-
ment continu  des  offres,
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Une reprise
progressive
des activités
au Maroc est
constatée.

notarmment I'ajout d'heures gra-
tutes et de numéros illimiteés, fac-
turation a la seconde, enregistre
une croissance soutenue de
10,2%. Le suceés des offres cou-
plant voix et data se confirme et
soutient une croissance dyna-
migue du parc de l'Internet mo-
bile 3G, qui a plus gue deublé en
un an, pour atteindre 3,9 millions
de clients fin juin 2014, Le parc
fixe, de son cété, progresse de
9% sur un an, portant le nombre
de lignes a 1.444 million de lignes,
tiré par le segment résidentiel,
dont le parc croft de 13,9%, grace
au fort engouement pour Inter-
riet a haut débit.

Linternational gagne
de la place
Alinternational, les revenus ont
enregistré une croissance soute-
nue de 107% pour sétablir a 4,21
MMDH. Cette performance a été
réalisée grace a la progression de
19% du parc mohbile. Surla méme
période, le résuliat opérationnel
avant amortissements (EBITDA)
s'etablit 3 2,008 MVDH, en pro-
gression de 41% La marge
d'EBITDA atteint 477%, en baisse
de 3 paints du fait du fort accrois-
sement du polids des taxes régle-
mentaires, notamment au Bur-
kina Faso, avec l'instauration au
premier janvier 2014 d'une nou-
velle taxe de 5% sur le chiffre d'af-
faires mobile et déléments ex-
ceptionnels. Le résultat
oparationnel (EBITA) du premier
semestre 2014 sest établia 1,226
MMDH, en progression de 2.7%
sur Tan La marge d'EBITA est en
baisse de 2,2 points, a8 291%. Mal-
aré cette baisse, les flux nets de
trésorerie opérationnels (CFFO) a
International sont en augmenta-
tion de 32,8% & 1211 MMDH,
grace a la poursuite des efforts
d'optimisation du besoin en
fonds de roulernent (BFR). @
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