Conjoncture

Légére reprise au 2¢ trimestre

@ Le Haut-commissariat au Plan vient de rendre publique une note de conjoncture qui dresse l'état des lieux de I'eécono-
mie nationale. Il en ressort une légére reprise au deuxiéme trimestre 2014 avec une progression de 2,3%, en glissement
annuel, au lieu de +1,7% un trimestre plus tot. Les perspectives pour le 3¢ trimestre s'annoncent sous de bons auspices.

prés un mauvais départ

au deéebut de lannése,

léconomie nationale

aurait légérement repris
au deuxieme trimestre 2014, affi-
chant une progression de 2,3%,
en glissement annuel au lieu de
+1,7% un trimestre plus tot. Clest
ce quiressort de la derniere note
de conjoncture du Haut-com-
missariat au plan (HCP). Lamélio-
ration du climat conjoncturel
dans la plupart des économies
avancees, au deuxieme trimes-
tre 2014, aurait profité d'un re
dressement de 3,2% du com-
merce maondial, apres un
ralentissement au premier tri-
mestre c( a la déceélération des
importations chincises et améri-
caines, Dans ce contexte, la de-
mande mondiale adressée au
Maroc aurait crd de 3,5%, en va-
riation annuelle. Les exportations
de biens, en valeur, en
hausse estimée a 15%
au deuxieme trimestre
2014, auraient tiré profit
de l'amélioration de la
demande extérieure,
notamment celles
adressées au secteur
de l'automobile (ca-
blage, construction de
voitures) et au textile
(confection). A linverse, les
ventes extérieures du phosphate
et de ses derives auraient conti-
nué a patir de la contraction de la
demande qui leur est adressée
et du reflux de leurs eours sur le
marché mondial

Merci laconsommation !

La demande intérieure se serait
légérement renforcée, en ligne
avec le raffermissement de la
croissance eéconomique. La
consommation des ménages au-
rait progresseé de 3.5%, en glisse-
ment annuel, aprés +3,2% un tri-
mestre auparavant. Cette legere
hausse aurait particulierement
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profité aux importations de biens
de consommation, dont la
hausse aurait atteint environ
178%. A linverse, linvestisserment
dans le secteur des BTF, particu-
lisrerment l'immobilier, aurait |&-
gérement ralenti. Dans lensem-

Les perspectivesde
croissance pourle

troisiéme trimestre
2014 sonttrés
favorables.

ble, la hausse de la FBC se serait
située a 1,4% en glissement an-
nuel, aprés avoir guasiment
stagneé au premier trimestre. Les
activités hors agriculture se se-
raient affermies, au deuxiéme tri-
mestre 2014, affichant une
hausse de 3,2%, en glissement
annuel, au lieu de 2)1% réalisée au
trimestre précédent. Le rythme

+ de croissance de la valeur ajou-

tée industrielle se serait legere-
ment accelére, pour se situer a
environ 2%, au deuxieme trimes-
tre 2014, aprés +0,9% un trimes-
Lre auparavant. Les activites agri-
coles, elles, auraient affiche une
contraction de 29% au
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deuxiéme trimestre 2014, en
comparaison avec la méme pe-
riode une année plus tot. Les ef-
fets du déficit pluviomeétrique
ayant marqué le debut et le mi-
lieu de la campagne agricole
2013/2014 auraient éte particulie-
rement ressentis au niveau des
productions végetales. Les re-
coltes des cultures céréalieres et
des legumineuses se seraient re-
pliees de 32% et 12% respective-
ment en variations annuelles. Ces
contre-performances auraient
&té néanmaoins amaorties par une
forte progression de la produc-
tion des cultures irriguées qui au-
rait profiteé & leur offre a lexporta-
tion, notamment celle des
agrumes et des primeurs, en
hausse de 46,4% et 174%, respec-
tiverment, a fin mai 2014, en varia-
tions annuelles.

Clignotants dans le vert

|es perspectives de croissance,
pour le troisieme trimestre 2014,
seraient, dans lensemble, plus fa-
vorables quau deuxigme trimes
tre. Les activités hors agriculture,
notamment les industries expor-
tatrices telles que la confection,
l'agronautique et l'automobile,
devraient  bénéficier dune
hausse de plus de 3% de la de-
mande mondiale adressée au
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ligne avecle
raffermisse-
mentdela
croissance
économique.

Maroc. Les activités miniéres se-
raient confrontées, quant a elles,
a une évolution plus modeste de
la demande étrangére adressée
4 la branche phosphatée. Siles
anticipations laissent augurer
une poursuite de la consolidation
des importations des pays de
[Ameérique Latine et du Sud asia-
tique, la demande nord-ameri-
caine devrait sensiblement re-
gresser, résultat des conditions
climaticques peu favorables ayant
margue le déroulement de leur
campagne céréaliere.  Une
hausse de 19% de la production
|ocale de phosphate brut est pré-
vue pour le troisieme trimestre
2014, tandis que celles des autres
meétaux verraient leur rythme de
croissance légérement saccele-
rer, profitant d'une amélioration
de la demande européenne
Dans ce contexte, |a valeur ajou
tée miniére devrait enregistrer
une progression de 18%, au
cours de la méme période. La
croissance du secteur énerge-
tique serait, pour sa part, moins
forte en raison de la modération
de la production délectricité,
dans un contexte marqué par le
ralentissement de la demande
des entreprises. Toutefois, la
poursuite du raffermissement de
la production du pétrole raffine
serait de nature a soutenir l'acti
vite du secteur. Au total, la valeur
ajoutée energétique progresse
rait de 2.8% en variation annuelle
Globalement, sous I'hypothese
d'une baisse de 2.7% de la valeur
ajoutée agricole et d'un redresse-
ment de prés de 3.4% des activi-
tés hors agriculture, le rythme de
la croissance économigue natio-
nale devrait saccélérer, au troi
sieme trimestre 2014, pour se si-
tuer aux environs de 26%, en
glissement annuel, au lieu de
2.3% au deuxieéme trimestre, @
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