CONJONCTURE Dans sa note de ce mois de juillet, le HCP estime qu’au troisiéme trimestre de cette année,
I'économie nationale devrait croitre & un rythme relativement plus soutenu. La demande mondiale adres-

sée au Maroc y est pour beaucoup.

KARIM RACHAD

our une fois, le Haut-Commissariat au
Plan ne risque pas de trop facher
Abdelilah Benkirane. Dans sa dernigre
e note de conjoncture, 'institution que
dirige Ahmed Lahlimi annonce que les pers-
pectives de croissance, pour le troisiéme tri-
mestre 2014, seraient, dans l'ensemble, plus
favorables qu'au deuxieme trimestre. Les acti-
vités hors agriculture, notamment les indus-
tries exportatrices, telles que la confection, 'aé-
ronautique et l'automobile, devraient
bénéficier d'une hausse de plus de 3% de la
demande mondiale adressée au Maroc.
Globalement, sous 'hypothgse d'une baisse de
2,7% de la valeur ajoutée agricole et d'un
redressement de pres de 3,4% des activités hors
agriculture, le rythme de croissance écono-
mique nationale devrait s’accélérer, au troi-
sitme trimestre 2014, pour se situer aux envi-
rons de 2,6%, en glissement annuel, aulieu de
2,3% au deuxieme trimestre, A la lecture de
‘ce taux, ¢'est siir que Benkirane ferala moue..,
Le HCP souligne amélioration du climat
conjoncturel dans la plupart des économies
avancées, au deuxitme trimestre 2014, qui
aurait profité d'un redressement de 3,2% du
commerce mondial, aprés un ralentissement
au premier trimestre d{ a la décélération des
importations chinoises et américaines. Dans
ce contexte, la demande mondiale adressée au
Maroc aurait crii de 3.5%. en variation
annuelle,

Les exportations de biens, en valeur, en
hausse estirnée a 15% au deuxiéme trimestre
2014, auraient tiré profit de 'amélioration
de la demande extéricure, notamment celle
adressée au secteur de 'automobile (cablage,
construction de voitures) et au textile
(confection). A T'inverse, les ventes exté-
rieures du phosphate et de ses dérivés
auraient continué de patir de la contraction
de la demande qui leur est adressée et du
reflux de leurs cours sur le narché mondial.
Quant aux importations, elles se seraient ins-
crites en accroissement de pres de 4,4% en
variation annuelle, alimentées, en particu-
lier, par les acquisitions des biens de consom-
mation (voitures de tourisme, tissus, ouvrages

en plastique). La hausse plus marquée des
exportations par rapport aux importations se
serait traduite par une amélioration du taux de
couverture estimée a 5 points, pour se situera
53,6%, et une atténuation du déficit commer-
cial de 5,8%, en glissement annuel.

Par ailleurs, a en croire le HCP, au deuxieme tri-
mestre 2014, la demande intérieure se serait

LE RYTHME DE CROIS-
SANCE ECONOMIQUE
NATIONALE DEVRAIT S'AC-
CELERER, AU TROISIEME
TRIMESTRE 2014, POUR SE
SITUER AUX ENVIRONS DE
2,6%, EN GLISSEMENT
ANNUEL, AU LIEU DE 2,3%
AU DEUXIEME TRIMESTRE.

légerement renforcée, en ligne avec le
raffermissement de la croissance économique.
La consommation des ménages aurait pro-
gressé de 3,5%, en glissement annuel, aprés
+3.2% un trimestre auparavant. Cette légére
hausse aurait, particulierement, profité aux
importations de biens de consommation, dont
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la hausse aurait atteint environ 17,8%. Pour sa
part, la formation brute de capital aurait £té
plus soutenue qu'au trimestre précédent. Lin-
vestissernent en produits industriels aurait lége-
rernent repris, apres avoir marqué le pas au pre-
mier trimestre. C'est ainsi que les importations
de biens d’éguipement auraient progressé d’en-
viron 20,3%, en glissement annuel. A 'inverse,
Iinvestissement dans le secteur BTP, particu-
litrement l'immobilier, aurait légérement
ralenti. Autre bonne nouvelle, l'inflation aurait
sensiblement ralenti, au deuxiéme trimestre
2014, pour se situer 2 environ 0,1%, au lieu de
+0,4% un trimestre auparavant. Ce profil bais-
sier, qui devrait se poursuivre au troisieme tri-
mestre, aurait été attribuable, d'une part, 2 1a
poursuite du repli des prix des communica-
tions et, d’autre partt, 2 la baisse de 1,1% des
prix des produits aliméntaires, particuliere-
ment des produits agricoles frais, apres avoir
augmenté de 3,2%, durant la méme période
une année plus tot. En revanche, les prix des
produits non-alimentaires auralent maintenu
leur tendance haussiere, affichant une aug-
mentation de 1,3%, en glissement annuel.
Dansle méme siﬂage, I'inflation sousjacente,
qui exclut les produits frais et 'énergie, aurait
atteint 1,2% au deuxieme trimestre 2014 au
lien de +1,1% un trimestre plus t6t, suite a
un léger accroissement des prix des produits
hors frais, particuliérement ceux du trans-
port et de 'enseignementd
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