* Forte hausse des préts 4
I’équipement dans le BTP et les
industries extractives sur un an

* Mais, le mouvement s’est atté-
nué depuis le début de I'année

¢ Hausse de 2% de la formation
brute de capital attendue au
froisicme trimestre

LE BTP contribue moins fortement &
la crodssance, en revanche, ¢’est le secteur
le plus dynamique en matiére d’investisse-

Investissement

Les entreprises tentent de relancer la machine

dentes. Cela dit, la tendance n’est pas iden-
tique dans tous les secteurs. Les industries
et les opérateurs dans I'électricité, I’eau et
le gaz ont relevé leur endettement bancaire,
Le mouvement est fortement inverse dans
I"hétellerie et la restauration ainsi que dans
le transport et la communication.

Si I'amélioration de la conjoncture
au second semestre 2013 a poussé les
entreprises @ se projeter un peu plus vers
I"avenir, la situation a changé. 1'on assiste
depuis le début de ["année & une forte dé-
célération de la croissance de I'encours des
préts a I'équipement. Il n'a pratiquerment
pas bougé dans le BTP depuis janvier. La
faute 4 une erotssance moins forte qu’anti-
cipée pour les activités non agricoles. Les
ventes de ciments, qui constituent le princi-
pal baromeétre dans le secteur, onl poursuivi
leur baisse. Les mises en chantier n’ont
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Les enireprises du BTP ont fortement augmenté leur endettement bancaire ponr le Sinan-
cement des investissements. La hawsse atteint 34% sur un an. En revanche, le rythme s'est
negtement décéléré depuis le débuz de l'anide. La croissance des activités non agricoles sur

economle '

Encours crédit & I"équipement
secteur BTP (en milliards de DI1)
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la premiere moitié de Pannée est moins forie qinanticipée
¥y P

ment. L'encours des préts a I'équipement
alloués au secteur a grimpé de 34% sur
unan & fin juin, Le concours des banques
paur le financement des investissements &
augmenté de 2.4% au premier semesire.
C'est mieux que les deux années précé-

pas repris de la vigueur. Surtout que les
banques sont moins enclines 4 financer des
projets immobiliers. Lencours des crédits
destinés & la promation immobiliére a re-
culé de 3,2% a fin juin. Les professionnels
ne sont pas trés optimistes sur I'évolution

de leur activité & court terme. Les prévi-
sions tablent sur une baisse de la valeur
ajoutée du BTP au troisigme trimestre. La
situation n’est pas meilleure dans les in-

Y

commerciaux, principalement la France,
ne sont pas tres bonnes. La croissance y a
été nulle pour le deuxiéme trimestre consé-
cutif. Et le changement de gouvernement,

ens d’eqmpement

EN depﬁ deJa hausse de I"encours des préls a I'équipement, les importations

de biens d*équipement, elles, ont reculé de 3% au premier semiestre selon les
statistiques de 'Office des changes. Mais 1'on observe depuis le début du second
trimestre une netic amélioration de la situation. Les importations auraient pro-
gressé de 20,3% selon Je HCP, Malgré la mollesse de la conjoncture, 1'institution
table sur une hausse de 2% de la formation brute de capital au troisiéme tiimestre

contre 1:4% enregistré au cours des trois mois précédents.

dustries. Malgré un Jéger micuy, le secteur
tarde encore a retrouver une croissance vi-
goureuse. La moitié des patrons prévoient
une stagnation de leurs investissements
au troisiéme trimestre sclon enquéte
conjoncturelle de Bank Al-Maghrib. Les
nouvelles en provenance des partenaires

seulement quatre mois aprés son entrée en
fonction, n'est pas forcément un bon si-
gnal. (4
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