JLEC

Valeur de renc

ient

@ La filiale de Taga affiche des résultats semestriels assez confortables comparativement
a ce qui est prévu dans le business plan pour tout I'exercice 2014. Par la méme occasion
elle se positionne comme valeur de rendement avec un dividend yield de 5,6% contre

3,9% pour tout le marché.

es résultats 2014 de JLEC
seront en ligne avec les
prévisions du business
plans, a souligné le direc-
teur général adjoint de JLEC, Omar
Alaoui M'hamdi, en marge de la
conférence de présentation des ré-
sultats financiers semestriels du pre-
mier producteur dénergie privé du
royaume. Pour Zakaria Fafouri, direc-
teur financier & JLEC, les bons résul-

«

tats, affichés au terme du premier se-
mestre de l'année en cours dépassant
méme les prévisions, présagent d'une
année profiteuse pour le premier four-
nisseur de 'ONEE. Une profitabilité gui
ne manguera pas de bénéficier aussi
aux actionnaires, qgui toucheront
selon les estimations, un dividende
unitaire de 20,7 DH au titre de lexer-
cice 2014, Le dividend yield prévision-
nel normatif est fixe, lui, & 78% pour

2015, reflétant ainsi l'augmentation de
la rentabilité suite & lentrée en pro-
duction des unités 5 & 6 sur une
année pleine, expligue M'hamdi. Cou-
rant 2014, le dividend yield est de 56%
(calculé sur le cours en bourse
du 29 aclt dernier) contre une
mayenne du marche de 3,9%.
Par ailleurs, le PER (Price earning
ratio), sil est proche de la
moyenne du marché au long de
lannée en cours avec 16 fois les
bénéfices pour JLEC et 16,5 fois
les bénéfices pour le marché,
'année 2015 devrait connaitre
une baisse du prix de l'action avec la
croissance du résultat net part du
groupe escompié. Le PER serait de
11.8 fois les bénéfices. La distribution
dautant de bénéfice découle de la
solidité de |a situation financiere de la
société ainsi que de [€lat de sa réso-
rerie. En effet, bien gue le niveau den-
detternent savere tres éleve, le mana-
gement sest montré rassurant en
expliquant que cest une situation nor-
male pour des industries aussi
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lourdes que lenergie. Quant a la tréso-
rerie, bien que I'ONEE est le premier
client de JLEC, sachant qu'il vient de
payer un bon nombre de clients, le
DGA de JLEC a tenu a préciser que
loffice a toujours honoré ses délais de
paiement ne causant ainsi aucun pre-
judice a la trésorerie de JLEC mais au
contraire celle-ci séléve & prés de 1
MMDH de disponibilités. Une trésore-
rie qui est aussi exploitée dans des
placements sars dont, notamment,
des OPCVM du marché marocain.
Pour rappel, la société affiche en
consolidé un chiffre daffaires de 3,145
MMDH, soit 68313% du chiffre daf-
faires prévu dans le business plan

dintreduction pour toute lannée
2014 et qui séleve a 4,982 MMDH. Le
résultat dexploitation consalidé, se
chiffrant 4 902 MDH, dépasse celui
previsionnel gui sétablit 3 723 MDH
tandis gue le résultat net part du
groupe semestriel représente 70,38%
delannuel prévu. Il est de 385 MDH &
fin juin 2014 alors quon sattend & ce
quilséléve 8547 MDH & fin2014. &
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