- Gestion d’actifs: Lactivité reprend des couleurs

~e [’industrie marque une rup-
ture avec trois années de quasi
stagnation

* A fin octobre, 'encours atteint
284 milliards de DH, en hausse
de 16%

* Le Maroe occupe la deuxiéme
position dans la région Mena

201 4 est en passe de devenir

I"année de la reprise pour la gestion d’ac-
tifs. Marquant une rupture avec trois ans
de quasi stagnation, I'industrie a enregis-
tré un rebond de 16% sur les dix premiers
mois de I'année. L'encours d’actifs a at-
teint plus de 284 milliards de DH a fin
octobre. Celte performance a ainsi valu
au marché marocain la seconde marche
sur le podium de la région Mena.

La collecte a été fructueuse celle an-

née, et ce dans 'ensemble des classes
dactifs, y compris le marché action. En
effet, 'aversion au risque des investis-
seurs se dissipe de plus en plus, Et pour
cause, la tendance sur ce marché est a la
hausse depuis le début d’année. L'indice
phare du marché a dépassé la barre des
10.000 points et sa performance annuelle
se maintient aujourd’hui au-dela des 10%.
11 faut dire que la gestion d’actifs a long-
temps souffert de la faible liquidité des
marchés actions et de crédit. Le nombre
restreint de titres liquides avait sensible-
ment grevé |attractivité du marché ainsi
que le champ d’action des gestionnaires.
I industrie reste généralement prédominee
par les nvestisseurs institutionnels (92%)
et Jocaux. Ne souhaitant pas s’exposer au
risque du marché, les investisseurs recher-
chent plus de produits qui offrent des ren-
dements modestes, mais jugés plus slrs.
Composée de 18 sociétés de gestion dont
sept affiliées a des groupes bancaires, I'ac-
tivité est fortement concentrée sur les trois
principales sociétés (Wafa Gestion, CDG
Capital Gestion, BMCE Capital Gestion).
Celles-ci gérent prés de 60% des encours

(en milliards de DH)

284 milliards de DH d’encours sous gestion
a fin octobre 2014
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reprise du marché actions

Aprés 3 ans de guasi stagnation, le marché s'est nettement amélioré au conrs de l'an-
née 2014. La confiance des investissenrs semble se confirnier grace notamment a la
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Wafa Gestion

CDG Capital Gestion
BMCE Capital Gestion
Upline Capital Mgmt

Les challengers se démiarquent

Encours par société de gestion
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RIMA Capital
Valoris Mgmt
Sogecapital Gestion
BMCI Gestion
CFG Gestion
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Atlas Capital Mgmt
Capital Trust Gestion
AD Capital

Wineo Gestion
Marogest
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de 7% de part de marché

La part de marché des trois outsiders s’est maintenue en hausse. Ils ont @ eux trois
géré preés de 60% de Uactif global. Les ehallengers poursuivent leur croissance ef se
démuarquent de plus en plus sur le marché. Valoris Management'est le premier acteur
indépendant a traiter plus de 15 milliards de DI d’actifs. La sociétd revendique prés
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totaux. Les challengers, quant & eux, mon-
tent en puissance. Ils sont au nombre de
9 cefte année. Parmi les acteurs indépen-
dants qui ont le vent en poupe, Valoris
Management qui revendique une part de
marché de 7%. En somme, ce sont pres
de 400 fonds qui ont été traités depuis le
début d’année.

Par catégorie, les actifs obligataires do-
minent avec 65,2% des encours. La ges-
tion monétaire se renforce davantage et re-
présente désormais 22,6% des actifs grice
au développement de produits sécurisés et
a meilleur rendement. La classe actions se
maintient, quant & elle, & environ 8%.

Ceci étant, le marché a encore plu-
sieurs défis A relever. A ce titre, le cadre
réglementaire est en pleine mutation et
englobe plusieurs chantiers. Le dernier en
date, la réforme du marché des capitaux
qui concerne le prét emprunt de titres.
Les régles v afférentes ont été publiées
en 2013. Les textes d’application ont été
approuvés en début d’année. L'outil est
désormais opératiormel et Jes sociétés de
gestion pourraient également y recourir.
Ce qui devrait apporter davantage de li-
quidités au marché. C’est d’ailleurs cet
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asséchement combiné 4 un faible flottant
qui ont ramené le Maroc dans le Frontier
Market.

Plusieurs autres opportunités sont &
saisir pour le développement du marché.
Les acteurs sont appelés 4 innover pour
diversifier I’offre de produits qui reste, a
ce jour, assez limitée. Cependant, il existe
bon nombre d’instruments en attente de
réglementation. Les produits structurés
constituent la majorité des nouveaux pro-
duits en cours d’élaboration. D ailleurs,
CDG Capital Gestion vient de lancer en
octobre 2014 un nouveau fonds spécia-
lement dédié, Wafa Gestion et BMCE
Capital Gestion Jui emboitent le pas et
préparent également plusieurs nouveaux
fonds. Leur démarrage effectif reste tri-
butaire de la décision du CDVM. Pour
Fitch, d’autres instruments sont encore a
développer, notamment les produits basés
sur le prét emprunt de titres, ainsi que des
fonds islamiques (Sharia-compliant).J
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