Le capital investissement se cherche toujours une place

¢ La source de financement
trés peu exploitée par les entre-
prises

» Elle peut s’avérer un passage
utile avant I’'introduction en
Bourse

D‘EVELOPPER son activité n’est
pas une si mince affaire, reconnaissent de
nombreux entrepreneurs lors du workshop
dédié au financement des entreprises tenu
par la Bourse de Casablanca. [’acces aux
sources classiques de financement (cré-
dit bancaire, appel public a 1’épargne,
ou encore apport de fonds propres) peut
devenir limité, voire impossible dans cer-
tains cas. Le capital investissement peut
s’avérer 4 ce moment-la comme une al-
ternative de financement «pour peu que
le projet soit crédiblex, affirme Soumaya

Tazi, DG chez CFG Capital. Certes,
chaque entreprise peut recourir au capital
investissement & condition de posséder un
potentiel de création de valeur et un projet
de développement. A ce titre, un business

plan «réaliste, volontariste et défendablex,
doit étre présenté aux investisseurs. Mais
gare aux impreécisions. «Il ne faut pas que
I’investisseur découvre des problemes
que I'entrepreneur n’a pas anticipe», aver-
tit Philippe Couderc, Associ¢ Transaction
Services chez PwC. De plus, tout comime
pour une introduction en Bourse, [entre-
prise doit s’engager a devenir transparente

s’agit pas d’un simple apport en capital

dans sa gestion. Ou du moins «€tre prete
4 le devenir» puisqu’elle sera bien sou-
vent amenée a communiquer ses infor-
mations financieres et commerciales aux
futurs investisseurs. Et pour cause, il ne

mais d’une collaboration active qui dure
entre 5 2 7 ans, Cela renforce plus tard
la gestion des risques de ’entreprise et
méme la crédibilité des entreprises au-
prés de ses partenaires et des banques. Le
capital investissement permet également
d’institutionnaliser la société et d’amé-
liorer sa gouvernance. Ce qui ne veut pas
dire que ’organigramme doit étre modi-
fié. «Le capital investisseur n’est pas un
gestionnaire», souligne Jean-Guillaume
Habay, DG de Swircop. Il ramene seu-
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lement du capital, mais dans certains cas
il peut dépécher, 4 ses frais, une équipe
pour fournir de 1’accompagnement ma-
nagérial.

Par ailleurs, «le placement prive
reste moins cher qu’une introduction
en Bourse laquelle colte 2,5% a 5% du
montant levéy, reléve Couderc. Des frais
qui sont alourdis par les campagnes de
communication post-IPO. Méme si apres
Iintroduction en Bourse les entreprises
bénéficient de certains avantages fiscaux
notamment (réduction de 50% de I'IS
pendant 3 ans) ou encore une aide de
500.000 DH pour les PME destinee aux
différents colits marketing. Dans le méme
temps, le recours au capital investisse-
ment peut préparer I’entreprise a Uentree
en Bourse. La sortie par le marché actions
est considérée comme la «voie royale»
dans la profession. Quelques histoires se
sont terminées de cette fagon notamment
Jet Alu et Société marocaine de moné-
tique ces derniéres années.d

A.Lo



