Les mises en garde d’Eu

* 10% de défaillances d’entre-
prises prévues en 2015

* Le Maroc classé dans le méme
groupe que la France, I'ltalie,
la Norvége...

Pl{()ﬂl,fiMES de liquidité a court
terme, lenteur des réformes structurelles,
retards de paiement, méventes dans I'im-
mobilier... Pour le cabinet Euler Hermes,
bien que année 2014 ait apporté son lot
de bonnes nouvelles pour I'économie
mondiale, nolamment une baisse des
faillites de 12% ou encore une premiére
baisse de pres de 30% des retards de paie-
ment depuis 2011, «le diable se cache dans
les détailsy». C'est en substance ce qui res-
sort d’un récent rapport intitulé: «Le ver
est dans le fruity, Parmi les constats forts
qui s'en dégagent: des disparités sur les
plans sectoriel et régional. Sur ce registre,
Euler Hermes prend I'exemple du «secteur
des matiéres premiéres qui connait d'im-

Défaillances d’entreprises

Prévisions des niveaux de défaillances
Maroc et monde en 2015

(variation annuelle en %)
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portantes faillites vu que la baisse des prix  dans le groupe 4, on les défaillances d’en-
du pétrole entraine une chute rapide des treprises atleignent le «point haut et souvent
margesy. Globalement, le Maroc est classé  historiques de 10%. Un groupe de pays qui
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ler Hermes

peinent & sortir des risques de défaillances.
Au méme titre que le Maroc, la France,
I"ltalie, la Norvége, la Finlande. .. ou en-
core la Gréce font aussi partie du méme
groupe. «Il y a deux sources majeures de
défaillances relevées dans | économie ma-
rocaine. 12'un cité, la résilience de infor-
mel, les retards pris en R&D, le renouvel-
lement de 1'outil industriel... De ["autre,
des facteurs conjoncturels plus au moins
ponctuels tels que la situation économigque
mondiale, la crise en Russie, la menace
terroriste. . .», explique Hicham Bensaid
Alaoui, directeur Fngagements chez Euler
Hermes. La forte intégration du Royaume
dans I"économie mondialisée implique
forcément plus d’exposition aux pertur-

Méthodologie et standards

L, ETUDE d'Euler Hermes
sur les défaillances d’entreprises s’est
basée sur les standards du groupe
éponyme, leader mondial et national
de I"assurance-crédit. Ces standards
reposent sur une connaissance trés
fine du marché marocain, puisque la
filiale harocaine Euler Hermes Ac-
mar assure la couverture d’engage-
ments portés sur plus de 10.000 en-
treprises pourune valeur excédant 35
milliards de dirhams, mais également
de la macro-économie et des enjeux
géopolitiques internationaux, grice
& des interactions régulitres avec les
équipes centrales des économistes du
groupe Euler Hermes

bations internationales. Les secteurs du
BTP, de I'immobilier (lous standings
confondus) et de 'agriculture seraient
les plus menacés par ces défaillances en
2015, selon les consultants. Plus encore,
la baisse du baril est pergue comme un
atout, puisqu’elle allége la facture éner-
gétique des industriels. Euler Hermes y
peroit aussi une contrainte, qui pourrait a
terme faire des victimes collatérales spé-
cialement au niveau des opérateurs ayant
constitué des stocks importants de carbu-
rants au prix fort. €es opérateurs (distribu-
teurs en 'occurrence) se verront obligés
de revendre a perte. Selon un consultant
d'Euler Hermes, I'ajustement du solde
budgétaire sera toujours d’actualité en
2015, pour un déficit public de 4,6% du
PIB, qui se situait & 5% I'année demiére.
Le renforcement du développement des
pbles de compétitivite (offshoring, tou-
risme, textile...), constituerait un atout 4
méme d'inverser la tendance.J
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