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SNI finalise son retrait de ’agroalimentaire

* La holding achéve son désen-
gagement de Cosumar

* Il lui reste une participation de
5% dans Centrale Laitiére

L’ AVENTURE SNI et Cosumar
s’arréte au bout de trente ans. Entrée au
capital en 1985 par le biais de I'ONA,
la SNI a cédé ses derniéres actions (3,8
millions soit 9,1% de I’actionnariat) entre
le 13 février et le 5 mars 2015, Une tren-
taine d’investisseurs locaux et étrangers,
principalement des OPCVM ont repris les
titres, indique la SNI.

La nouvelle configuration du tour de
table du sucrier renforce le poids des in-
vestisseurs en Bourse avec le flottant qui
passe & 35%. Un groupe d’investisseurs
institutionnels détient 37,5% et le groupe
singapourien Wilmar Sugar Holdings,
27,5%. La transaction sur I'industriel
s’inscrit dans la stratégie de mutation de
la SNI en fonds d’investissement. Elle a
vocation a prendre des participations a
long terme dans des projets structurants
au Maroc et en Afrique.
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SNI a tenu a renforcer le poids des institu-
tionnels marocains et des investisseurs en
Bourse dans le capital du groupe agroali-
mentaire. Le flottant en Bourse est passé a
35% suite aux dernieres transactions, 'un
des plus importants de la place

Le retrait de Cosumar parachéve pra-
tiquement la sortie de la SNI des filiales
agroalimentaires jugées matures. Elle dé-
tient encore 5% de Centrale Laiticre.

La holding a cédé la place aux fran-
¢ais Danone et Oléosud dans Centrale
Laiti¢re et Lesieur Cristal. L’américain
Mondelez International a repris ses parti-
cipations dans BIMO et Wilmar s’est in-
vité dans le tour de table de Cosumar. Le
renforcement de ces géants mondiaux sur
le marché marocain confirme I'attrait du

secteur aux yeux des investisseurs étran-
gers. C’est 'une des rares banches d’acti-
vité & avoir résisté a la crise de la Bourse
ces dernieres années. L’indice sectoriel
affiche une hausse supérieure a 22% sur
une période de cing ans.

Apreés les opérations sur les filiales
agroalimentaires matures, |'attention
du marché est tournée sur les autres ac-
tifs, particulierement Attijariwafa bank,

concernés par la politique de cession
annoncée en 2010. SNI détient 48%
du groupe bancaire. En 2012, elle avait
sondé¢ le terrain pour une cession entre
15 et 20% du capital. Une opération de la
méme taille aujourd’hui serait valorisée
entre 11,6 et 15,4 milliards de DH sur la
base du cours en Bourse de I’entreprise.
Pour Iinstant, le calendrier et la taille de
I"opération ne sont pas fixés. Mais, la SNI

veut demeurer ’actionnaire de référence
du groupe panafricain a I’issue de I’opé-
ration. Au-dela de 1’aspect financier, elle
devrait privilégier un acquéreur qui ap-
porte de la valeur ajoutée.d
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