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BAM garde le taux directeur a 2,5%

® En 2015, la croissance devrait se situer aux alentours de 5%. Le taux d’accroissement de M3 devrait se si;uer
a 6%, et celui du crédit bancaire autour de 4%. C'est ce qui ressort du dernier du conseil de Bank Al-Maghrib.

aintien du taux directeur
(( a 2,5%, tout en conti-
nuant a suivre de prés

lensemble de ces évolu-
tions». Cest la la décision du conseil de
Bank Al-Maghrib quia tenu hier, mardi16
juin, sa réunion trimestrielle. Le conseil a
analysé la situation économigque mone-
taire et financiére ainsi que les prévisions
dinflation a I'horizon 2016. Ainsi, selon
les données publiées le 4 juin dernier
(base 2007), la croissance en 2014 a éte
de 2,4%. En 2015, celle-ci devrait se si-
tuer aux alentours de 5% gréce a la
bonne performance de lagriculture
(hausse de 15% de la valeur ajoutee) et
du rythme des activités non agricoles

qui devrait saccélérer (3,5%). Concer-
nant le marché du travail, BAM note que,
durant le 1er trimestre, 27000 emplois
ont été crees alors qu'une baisse de 0,7
point a 47% du taux dactivité a été enre-
gistrée. Le taux de chdmage a baissé de
03 point 8 99%. Concernant les
comptes extérieurs, a fin mai dernier, on
aenregistré un allégement de 25,3% du
déficit commercial. Concernant les fi-
nances publiques, les recettes ordi-
naires ont augmente de 4,8%. Les de-
penses globales se sont inscrites a la
baisse (-71%). Sagissant de la situation
monétaire, sétablissant a 6,8% a fin avril
dernier, lagrégat M3 a réenregistré une
baisse a cause du recul du crédit ban-

caire. «Pour 2015, le taux daccroisse-
ment de M3 devrait se situer a 6% et
celui du crédit bancaire autour de 4%»,
note BAM. Sagissant de la liquidité ban-
caire, celle-ci sest améliorée de 34
MMDH en avril et mai grace au renforce-
ment des réserves de change. «En
conséquence, la banque a réduit le vo-
lume de ses interventions, le ramenant
de 425 milliards a 391 milliards en
moyenne hebdomadaire. Sagissant des
conditions deébitrices, le taux debiteur
global sest inscrit en recul de 22 points
de base a 581%, sous leffet des baisses
du taux directeur de septembre et de de-
cembre 2014», souligne BAM. Labaisse a
touché toutes les catégories de crédit,

sauf celles de la consommation.A pro-
pos du marché des actifs, Iindice des
prix des biens immobiliers a connu, du-
rant le premier trimestre, une petite
baisse de 0,2% Ainsi, l'inflation sest éta-
blie & 1,7% en avril aprés 15% au premier
trimestre. Celle sous-jacente est restee
presque inchangée a 14%, «lenant
compte de lensemble de ces evolutions,
de leffet du relevement du SMIG devant
entrer en vigueur en juillet et de linflation
devrait rester en ligne avec lobjectif de
stabilité des prix. Elle sétablirait & 15% en
2015 et a 14% en moyenne sur les six
prochains trimestres», précise BAM @
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