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Croissance: Le CMC anticipe un reflux en 2016

* Elle s’établirait a 2,8%

* En cause, I’agriculture et la
lente reprise dans la zone euro

* Nécessité d’une politique
expansive de la dépense
publique

SCENARIO pessimiste que celui
prédit par le CMC (Centre marocain
de conjoncture) pour la croissance en
2016. Celle-ci devrait se contracter
de moitié par rapport a la prévision
du Centre lui-méme pour I’année en
cours. Tout au plus I’année prochaine
devrait enregistrer une croissance de
2,8% au lieu de 5,2% cette année. Bien
évidemment, la perspective «résulte
principalement de I’incidence du fac-
teur climatique mais aussi des orien-
tations contrastées de I’environnement
économique tant au plan interne qu’ex-
terne», explique le Centre dans sa der-
niére note d’information.

De plus, le niveau d’activité ainsi
que son rythme d’expansion devront
étre fortement affectés par le relache-
ment des ressorts les plus dynamiques
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A priori, les données structurelles
de I’offre ne devraient pas connaitre
de changements profonds. Les points
de faiblesse devraient provenir du sec-
teur agricole. La théorie a ce propos
est celle de retenir la moyenne de trois
derniéres années. Apres la campagne
record de 2014-2015 qui a bénéficié
d’une bonne pluviométrie, «il est fort
probable que les mémes conditions cli-
matiques ne se reproduisent pas». C’est
plausible. Mais la céréaliculture ne
pese que 15% dans la production agri-
cole alors que I’essentiel de la valeur

La zone euro toujours au ralenti

LES pronostics établis par les principaux organismes de prévision
tablent sur la poursuite du mouvement de redressement de I’économie mon-
diale amorcé en 2015 mais a un rythme assez lent. Les projections du FMI
situent la croissance mondiale a 3,8 % en 2016, soit a peine 0,3 point de plus

qu’en 2015.

Les activités de production progresseraient de 2,4 % pour les pays avan-
cés contre 4,7 % pour le groupe des pays émergents et en développement.
Ces taux confirment I’hypotheése de la reprise timide retenue dans les pro-
jections pour I’exercice a venir. S’agissant de la zone euro, les pronostics
demeurent encore réservés quant aux possibilités d’une reprise rapide du
cycle des affaires. En 2016, la croissance ne dépasserait pas 1,6%.3

de la croissance, est-il précisé. Ceci,
sous le double impact de I’affaiblis-
sement prévisible des facteurs de de-
mande au niveau interne et de la re-
prise encore fragile a I’international.
Et de constater que le cadrage prévi-
sionnel de I’année 2016 se présente en
rupture avec les tendances haussiéres
précédentes.

Sur le premier semestre 2015, les
tendances observées par le centre lui-
méme tablaient sur une croissance de
5,2%, soit plus que le double enregis-
tré en 2014.

Comment la donne va-t-elle étre in-
versée I’année prochaine?

ajoutée est réalisé par ’arboriculture
fruitiére, les maraichages et les cultures
industrielles. Le tout se pratique, bien
évidemment dans les périmétres irri-
gués. Et la réserve des barrages per-
met la soudure méme dans le cas d’une
faible pluviométrie.

Mais pour le Centre, I’hypothése
d’une mauvaise campagne agricole
induirait ralentissement de 1’activité
économique et pourrait méme réduire
I’impact positif attendu d’une conjonc-
ture internationale en voie de consoli-
dation.

«Pour les activités industrielles,
les performances prévisionnelles de

charges de production,
y compris celles du cofit du travail, se-
rait de nature a soutenir la compétitivité
des produits industriels. Cependant, le

CMC s’attend a un ralentissement de

la demande. «Le contexte actuel des re-

venus et de I'emploi pourrait exacerber
les difficultés réelles qui se profilent
non seulement pour le secteur indus-
triel mais aussi pour I’ensemble des ac-
tivités productivesy, estime le Centre.

Pour anticiper un tel scénario, la
politique budgétaire pourrait jouer
un role de premier plan a travers la
dépense publique, notamment celle
de I'investissement. Les perspectives
budgétaires pour I’année 2016 ne sem-
blent pas cependant offrir des marges
de manceuvre suffisantes, compte tenu
du niveau atteint actuellement en ma-
tiére aussi bien de fiscalité que d’en-
dettement public.

C’est sur la base de ces perspectives
et de la conjoncture internationale, no-
tamment la zone euro que le CMC pré-
voit un taux de croissance de moitié en
2016 que celui projeté pour I’année en
cours.d
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