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Finances

Ciments du Maroc

Des résultats en hausse

® Le troisiéme trimestre a été profitable au cimentier. Bien que les comptes
dévoilés par sa société mere, ltalcementi, ne soient pas aux normes comptables
marocaines et contiennent un effet de change positif, ceux-ci reflétent fidéle-
ment la trajectoire empruntée par les performances de Ciments du Maroc.

es résultats trimestriels de

Ciments du Maroc sont

en hausse par rapport a

ceux enregistrés a la
méme période de 2014, assure le
cimentier dans un communique.
Ces performances sont enregis-
trées malgré un recul relatif des
volumes de vente qui a été
contrecarré par des facteurs po-
sitifs, explique le cimentier, sans
expliciter ces facteurs. En effet,
lentreprise a rappelé quelle nest
pas tenue de publier ses résultats
semestriels; cependant, sa com-
pagnie mere, Italcementi, l'etant,
les chiffres de la filiale marocaine
sont ainsi une donnée publique.
Toutefois, cette donnée est a
prendre avec précaution. Selon
Ciments du Maroc, ces résultats
trimestriels nont pas été audités
et ne sont pas présentés selon
les normes marocaines, mais
consolidés selon les normes
IFRS. De plus, «la parution des
comptes consolidés en euros est
marquée par un effet de taux de
change positif améliorant le résul-

tat a fin septembre 2015, sans in-
cidence sur les comptes locaux»,
précise-t-on chez Ciments du
Maroc.

Un titre a renforcer
Pour rappel, les comptes trimes-
triels d'ltalcementi Group font

ressortir un chiffre d'affaires rea-
lisé par Ciments du Maroc qui
avance de 1,8% a 774 millions
deuros (823 MDH), malgré un
repli des écoulements de ci-
ments et de clinker de 15,8%. Les
revenus avancent ainsi grace au
renchérissement du prix du ci-

Le chiffre
d'affaires
réalisé par
Cimentsdu
Maroc avance
de18%aT774
millions
d'euros (823
MDH), selon
les comptes
consolidés
d’Italcementi.

ment et de la bonne tenue des
ventes de béton prét a lemploi et
de granulats qui progressent res-
pectivement de 394% et 211%
pour sapprécier de 8,3% a 256,2
millions d'euros (2,72 MMDH).
L'Ebitda ressort, lui, a 39,4 millions
d'euros (419 MDH) en hausse de
76%. Les analystes de BMCE Ca-
pital Bourse, se basant sur ces
réalisations, recommandent de
conserver Ciments du Maroc
dans les portefeuilles. Ceux
d'Upline Securities avaient, bien
avant eux, et se basant sur les
comptes semestriels du cimen-
tier, recommandé de renforcer le
titre dans les portefeuilles, lui
fixant un cours cible de 1.339 DH.
A sa faveur, ils précisent gqu’«au
titre de ses réalisations semes-
trielles, la filiale d'ltalcementi
Group semble rompre avec la ten-
dance baissiére empruntée par
son chiffre d'affaires au cours des
derniéres années» ainsi gu’«un af-
fermissement du volume dacti-
vité qui devrait se poursuivre sur
les trois prochains exercices au re-
gard de laugmentation de ses ca-
pacités de production, avec la
mise en service du centre de
broyage de Jorf Lasfar en décem-
bre 2014 et la construction de plu-
sieurs centres de broyage a Tan-
ger (prévu détre opérationnel au
premier trimestre de 2017) et en
Guinée-Conakry (opérationnel
courant 2017)». @
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