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a lune de miel entre le

Maroc et le FMI se pour-

suit avec une nouvelle

note de linstitution sur le
suivi de [évolution de la situation
économique du Maroc. Le
Conseil dadministration, qui sest
réuni le 14 décembre dernier, sest
penché sur la situation de léco-
nomie nationale et les perspec-
tives pour les prochaines années,
un exercice régulier qui entre
dans le cadre des consultations
entre le FMI et le Maroc, confor-
meément aux dispositions de la
Ligne de précaution et de liqui-
dité (LPL) accordée au Maroc de-

puis 2012 et qui a été reconduite .

en 2014. Selon le FMI, a quelques
mois de la fin de l'exercice bud-
gétaire 2015, «la situation ma-
croéconomique du Maroc conti-
nue de saméliorer». La
croissance du PIB devrait se re-
dresser a 4,7 % en 2015, apres
avoir marqué le pas en 2014
(2,4%) et pour 2016, elle se hisse-
rait a 31%. Il s'agit d'un rythme
proche des 3% que prévoit le
gouvernement, mais loin de lop-
timisme affiché par le FMI qui
projetait, en début d'année, un
taux de 5% pour l'exercice pro-
chain. Les estimations du FMI
saverent également plus opti-
mistes que ceux du HCP ou du
CMC, qui prévoient une nouvelle
baisse de régime de la crois-
sance en 2016. Il faut dire que les
incertitudes planent encore sur
les risques externes, notamment
les tensions géopolitiques et la si-

tuation économique dans la zone

euro. En prenant en compte, une
production agricole moyenne,
les experts du FMI nont pas

écarté les conséquences quen-

gendrent déja ces facteurs a
risques externes. Il sagit principa-
lement des risques géopolitiques
régionaux qui affectent déja le
secteur du tourisme alors que la
croissance des secteurs des in-
dustries manufacturiéres tradi-
tionnelles, comme le textile, reste
encore atone. Autres zones dom-
bre au tableau, le FMI gui re-
prend, pour lessentiel les statis-
tiques officielles, le taux de
chémage a légérement pro-
gressé a10,1%, au 3e trimestre de
I'année en cours et le chémage
des jeunes est particulierement
élevé avec un niveau estimé a
21,4%. L'inflation, en glissement

Croissance économique

Le Satisfecitdu FMI

@ Dans une nouvelle actualisation du suivi de I’évolution de la
conjoncture économique, le FMI s'est dit satisfait de la situation
macroéconomique du Maroc. Les prévisions de croissance pour
2016 ont certes encore été revues a la baisse, mais l'institution
s'attend a ce que les réformes structurelles engagées
dynamisent davantage I'é€conomie nationale.
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annuel, est, par contre, restée fai-
ble, aux alentours de 1,4%, en glis-
sement annuel au mois d'octo-
bre, reflétant ainsi la baisse des
prix alimentaires. «Les déséquili-
bres extérieurs ont considérable-
ment baissé», confirme, une fois
de plus, l'institution de Brettonn
Woods qui sattend a ce que le
déficit du compte courant se ré-
duise a 1,5% du PIB en 2015,
contre 5,7% en 2014. Selon le FMI,
les exportations des nouveaux
secteurs industriels en pleine
montée en puissance ainsi que
celle du phosphate qui reste sou-
tenue, la baisse des importations
des produits énergétiques et ali-
mentaires ainsi que le bon cru
des envois de fonds, ont relative-
ment compensé |'impact de la
baisse des revenus tirés du tou-
risme. En conséquence, et avec
un flux des IDE toujours en
hausse, les réserves internatio-
nales permettent de couvrir ac-
tuellement plus de 6,5 mois d'im-
portations.

Le gouvernement
danslestemps

Le gouvernement est donc dans
les temps et la stratégie combinee
dassainissement de la situation
macroéconomique et celle de ré-
orientation structurelle des relais de
croissance, commencent a porter
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leurs fruits. Le FMI sattend toujours
a la poursuite de la consolidation
dela situation budgétaire, et les au-
torités sont sur la bonne voie dat-
teindre lobjectif d'un déficit budgé-
taire de 4,3% du PIB, en 2015, suite
aux économies réalisées grace ala
réduction des dépenses de sub-
vention, ce qui a eu pour effet de
compenser la baisse des recettes
fiscales, en raison de la baisse des
ressources de la TVA sur les mar-
chandises importées. De méme, le
FMI confirme la bonne dynamique
du secteur financier. Selon lévalua-
tion des experts du FMI, lun des as-
pects les plus positifs de [économie
marocaine est dailleurs la santé
quaffiche le secteur financier,
grace aux efforts de la Banque cen-
trale (BAM), dont la politique moneé-
taire actuelle, quiintervient dans un
contexte de faible inflation et de ra-
lentissement de la croissance du
crédit, a été approuvée par les ad-
ministrateurs du FMI. Loccasion
pour eux dencourager les autorités
a finaliser la révision de la nouvelle
loi de la Bangue centrale, ce qui
permettra de «renforcer son indé-
pendance et délargir ses pouvoirs
de surveillance et de son mandat».

prometteuses
Au dela de lévolution actuelle de
la situation économique, le FMI a
fait des estimations par rapport

aux perspectives, a court et
moyen termes, de la croissance
du pays. «Les perspectives a
moyen terme sont favorables,
mais restent vulnérables & des
conditions externes fragiles et a
des risques géopolitiques», ont
souligné les administrateurs de
['institution financiere internatio-
nale qui ont salué I'engagement
continu des autorités a promou-
voir des politiques saines et vi-
goureuses, notamment en ma-
tiere de réformes destinées a
réduire les vulnérabilités et a pro-
mouvoir la création d'esmplois
ainsi qu‘une croissance écono-
mique dynamique et plus inclu-
sive. Selon les projections du FMI,
le rythme de croissance de léco-
nomie marocaine pourrait se sta-
biliser aux alentours de 5%, a 'ho-
rizon 2020, en dépit de la
persistance des risques, comme
la poursuite de la morosité éco-
nomique dans la zone euro ou
l'augmentation des prix interna-
tionaux du pétrole. Une crois-
sance plus forte & moyen terme
dépendra de la poursuite des ré-
formes globales, notamment
pour l'efficacité du marché du
travail, 'acces au financement,
une éducation de qualité, leffica-
cité des dépenses publiques, et
de nouvelles ameéliorations a l'en-
vironnement de l'entreprise.
Enfin, une meilleure couverture
des soins de santé, la réduction
continue de la pauvreté et des
disparités régionales seront éga-
lement indispensables pour par-
venir & une croissance durable et
plus inclusive. Pour le FMI, la
poursuite des efforts pour amé-
liorer l'environnement des af-
faires, ainsi que la réforme du
marché du travail, et une effica-
cité accrue des dépenses pu-
bliques d¢ducation, sera essen-
tielle pour soutenir la croissance,
réduire le chdmage, en particu-
lier parmi les jeunes, et de renfor-
cer la compétitivité. Les adminis-
trateurs ont, de ce fait, salué les
progrés reéalises en matiére
damélioration de la gouver-
nance et simpatientent de voir la
stratégie nationale contre la cor-
ruption, tout en attendant, avec
intérét, de nouveaux progres
dans la promotion de la bonne
gouvernance. &
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