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Balance commerciale
Le déficit commercial s’est allégé de 20,11% en glissement annuel.

Inflation 
Hausse de 0,4% de l’indice des prix à la consommation, résultant de la hausse de  

1,0% de l’indice des produits alimentaires et de la stagnation de l’indice des produits

non alimentaires. L’indicateur d’inflation sous-jacente en hausse de 0,4% sur

 

Transferts des MRE & Recettes Voyages
Amélioration des transferts des MRE de 3,8% et baisse des recettes 

voyages de 0,88% en glissement annuel. 

 

 

 

MASI
Au terme du mois de novembre 2015, la performance  YTD du MASI s'est 

affichée à -5,48%, ramenant son cours à 9093,21 points contre 9620,11  

points au 31 décembre 2014. 
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Déficit commercial Importations globales Exportations globales

En millions de DHS

Transferts MRE Recettes voyages  

Finances publiques
La charge de la compensation a baissé de 59,8% en glissement annuel, 

en passant de 26,7 à seulement 10,7 milliards de dirhams.
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Investissement

Compensation Recettes ordinaires
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MADEX
Quant au MADEX, sa performance  YTD a été -5,38% ramenant le cours 

à 7421,15 points contre 7842,76 points au 31 décembre 2014. 
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EchosMaroc

Indicateurs économiques 
et financiers
Retrouvez chaque mois dans Conjoncture les principaux 
indicateurs économiques et financiers du Maroc. 
Une rubrique réalisée par la société de Bourse M.S.IN.



15 décembre 2015 - 15 janvier 2016 - Conjoncture N° 976 - 27

Énergie
À fin septembre 2015, la production 
électrique s’est renforcée de 7 % en glissement 
annuel. Cette évolution s’explique par une 
hausse de 12,1 % de la production privée, 
atténuée par une baisse de 1,1 % de la 
production nette de l’ONEE. Le solde des 
échanges d’énergie électrique avec l’Espagne 
et l’Algérie a, quant à lui, reculé de 16,9 % 
suite à une régression de 16 % du volume 
des importations et à une augmentation 
de 14,5 % du volume des exportations. Au 
terme des neuf premiers mois de l’année 
2015, la consommation d’énergie électrique 
s’est appréciée de 1,9 %.

BTP
Le volume des crédits accordés au secteur 
immobilier a poursuivi son amélioration 
à fin septembre 2015, marquant ainsi une 
progression de 2,2 % par rapport à la même 
période de l’année passée. Cette hausse 
s’explique par la performance des crédits 
alloués à l’habitat, qui ont progressé de 
5,7 %, atténuée cependant par une baisse de 
6,3 % des crédits destinés aux promoteurs 
immobiliers.

Échanges extérieurs
À fin octobre 2015, le déficit commercial 
s’est allégé de 20,1 %, en glissement annuel, 
pour s’établir à 128,6 milliards de dirhams. 
De ce fait, le taux de couverture des 
importations par les exportations des biens 
s’est établi à 57,9 %, soit une amélioration 
de 7 points. Cette évolution s’explique par 
une progression de 6,4 %, de la valeur des 
exportations, conjuguée à une baisse de 
6,6 % de la valeur des importations.

Bourse de Casablanca
Les indicateurs de la place casablancaise ont 
clôturé le mois de novembre 2015 sur une 
progression mensuelle de +0,13 % à 9 093,21 
points pour le MASI, et +0,3 % à 7 421,15 
points pour le MADEX. La capitalisation 
boursière s’est, pour sa part, établie à 458,36 
milliards de dirhams, en hausse de 0,16 % 
par rapport à fin octobre 2015.
Au niveau sectoriel, seulement 6 secteurs 
sur 22 ont enregistré, à fin novembre, des 
performances YTD positives, notamment 
le secteur de l’Électricité (TAQA Morocco ; 
+35,29 %), le Transport (+21,23 %), et les 
services aux collectivités (LYDEC ; +7,98 %). 
Les plus fortes contre-performances ont 
concerné le secteur de la chimie (-50,56 %), et 
celui des loisirs et hôtels (RISMA ; -49,37 %).
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Indicateurs économiques et financiers

Var %/pts

Balance
des

paiements

Importations globales (en mdh) 

Exportations globales (en mdh)

Défi cit commercial

Taux de couverture (en %)

Transferts des MRE (en mdh)

Recettes des IDE (en mdh)

oct. 14/

oct. 15

327 623

166 610

-161 013

50,90 %

50 593

25 621

305 917

177 277

- 128 640

57,90 %

52 523

29 209

-6,63 %

6,40 %

-20,11 %

-

3,81 %

14,00 %

Monnaie 
et

crédit

Agrégat M3 (en mdh)

Réserves Internationale Nettes 

(en mdh)

Créances nettes sur l’adminis-

tration centrale (en mdh)

Créances sur l’économie (en mdh)

Dont Créances des AID (en mdh)

Crédits immobiliers (en mdh)

Crédits à l’équipement (en mdh)

Crédits à la consommation (en mdh) 

sept. 14/

sept. 15

1 058 885

176 415

134 080

875 626

764 638

235 371

139 860

43 852    

 1 110 460

213 087

156 935

880 179

772 928

240 645

142 718

46 179   

4,87 %

20,79 %

17,05 %

0,52 %

1,08 %

2,24 %

2,04 %

5,31 %

Prix

Indice des prix à la consom-
mation (100=2006)
Indice des prix à la consommation

Produits alimentaires

Produits non-alimentaires

Taux de change (prix vente) 
1 EURO

1 $ US

sept. 14/

sept. 15

oct. 14/

oct. 15

113,0

119,5

108,4

11,10

8,75

115,0

122,9

109,4

10,94

9,75

1,77 %

2,85 %

0,92 %

-1,44 %

11,43 %

Taux
d’intérêt

Taux d’intérêt (en %)

 (13 semaines)

 (26 semaines)

 (52 semaines)

 (2 ans)

déc. 14/

oct. 15

2,50

2,75

2,74

2,93

2,50

2,51

2,61

2,81

Pb 100

0,0

-24,0

-13,0

-12,0

Bourse
Des 

valeurs

 MASI (en points)

 MADEX (en points) 

déc. 14

nov. 15

9 620,11

7 842,76

9 093,21

7 421,15

-5,48 %

-5,38 %

Activités sectorielles

Télécom
Téléphone mobile (en milliers d’abonnés) 

Téléphone fi xe (en milliers d’abonnés) 

Internet (en milliers d’abonnés)

sept. 14/

sept. 15

44 258

2 573

8 498

44 449

2 295

13 898

0,43 %

-10,80 %

63,54 %

Trafi c 
portuaire

(mille tonnes) août 14/

août 14

86 502 83 522 -3,45 %

Énergie
Énergie appelée nette (GWH)

Consommation d’électricité (GWH)

sept. 14/

sept. 15

25 205

21 626

25 865

22 045

2,62 %

1,94 %

Industrie
Exportation de l’Automobile (en MDH) oct. 14/

oct. 15 

33 691 39 696 17,82 %

Mines
Chiff res d’aff aires à 
l’exportation OCP (en mdh)

oct. 14/

oct. 15 

32 143 37 871 17,82 %

BTP
Vente de ciment (en milliers de tonnes) sept. 14/

sept. 15

10 655 10 509 -1,37 %

Tourisme
Nuitées dans les EHC (en milliers) 

Arrivées de touristes y compris 

MRE (en milliers)

août 14/

août 15

13 522

7 358

12 593

7 282

-6,87 %

-1,03 %


