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Echanges extérieurs

Le déficit commercial
poursuit son allegement

® Bonne performance du secteur automobile et des phosphates, réduction de
la facture énergétique, retour en force des transferts des MRE... la balance
commerciale a tiré profit de la conjoncture internationale pour réduire son

déficit.

ous |'effet d'une conjonc-

EXPORTATIONS DU SECTEUR AUTOMOBILE

tions de biens déquipement (+6,1
MMDH), de demi-produits (+3,5
MMDH) et de produits bruts (+1
MMDH). En dehors des approvi-
sionnements en produits énergé-
tiques, les importations augmen-
tent de 1,5%, soit 4 MMDH.

Les transferts des MRE
repartent a la hausse

Au niveau des échanges de ser-
vices, les importations ont enregis-
tré une petite hausse de 2,2%, pas-
sant de 672 MMDH a 687 MMDH,
en une année, tandis que les ex-

ture économique mon- = Clblage_ % portations ont progressé de 4%
diale favorable et la 8 Comstedon (1274 MMDH, a fin novembre 2015,
bonne tenue des «mé- Secteur automobile (Part en %) contre 122,5 MMDH, un an aupara-

tiers mondiaux», le déficit de la
balance commerciale poursuit
son allegement. A fin novembre
2015, il a baissé de 38,7 MMDH en
sétablissant 4 674 MMDH, contre
1061 MMDH, a fin novembre
2014. Dans le sillage de cette
amélioration, le taux de couver-
ture gagne 92 points en une
année : 81,3% au lieu de 721%.
Cette performance sexplique par
la progression des exportations et
la baisse des importations.
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part dans le total des exportations
gagne 2,3 points, passant a 22,9%,
contre 20,6%, un an auparavant.
Les phosphates et dérivés ont, de
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duits de lindustrie alimentaire
(+14,7% ou +2,9 MMDH). Enfin, laé-
ronautique aamélioré ses exporta-
tions de 5%, en une annee, passant

vant). La balance commerciale, au
titre des services, fait ressortir ainsi
un excédent de 58,7 MMDH, au
lieu de 55,3 MMDH, a fin novembre
2014, en hausse de 6,2%. Par ail-
leurs, les recettes touristiques de-
meurent quasiment stables : 54,7
MMDH, au lieu de 55,2 MMDH, un
an auparavant. En revanche, les
dépenses voyages ont enregistre
une augmentation de 14,9%: 12,5
MMDH, contre 109 MMDH. Résul-
tat des courses : la balance
voyages dégage une baisse de

Lautomobile, champion leur coté, connu une hausse des  a6,7 MMDH, contre 64 MMDH. De 4,8% : 42,2 MMDH, contre 44,3
incontestd lautre coté de la ba- @@® MMDH, 4 fin novembre 2014. Sur
Les expéditions du royaume vers lance, les importations un autre registre, les envois de
Iétranger ont en effet atteint 196 accusent une baisse de fonds effectués par les Marocains
MMDH contre 1824 MVDH, unan btk 59% : 3357 MMDH, ot depueun résidant a létranger (MRE) fort un
auparavant, soit une progression couverture gagne contre 3568 MMDH, un  bon moment, bond remarquable en sétablissant
de 75% ou +137 MMDH. Cette dy-  [l= ¥ 4 p0|nts enune an auparavant. Cette Fundes ge 2967MMDH (soit le niveau le plus
namique sexplique par la bonne O, baisse provient de la ré- Meamioct haut des cing derniéres années),
prestation de plusieurs secteurs. am|1ee d81732/‘i % gression des approvi- dnmlnu‘r' contre 54,7 MMDH, & fin novembre
En premier lieu, lautomobile qui a aulneuae r8 /Os sionnements en pro- des 2014, en augmentation de 36%.

augmenté ses exportations de duits énergétiques qui @xportations Quant aux recettes au titre des
199%, passant a 45 MMDH, contre ont baissé de 25] Ff’:‘-‘ Investissements directs étran-
375 MMDH. Ce résultat sexplique exportations de 203% (408 MMDH, et dans une moindre me- §22.9%, contre Jers (IDE), elles sétablissent a
par la performance des ventesdu  MMDH, contre 339 MMDH). Lagri-  sure du retrait des achats de pro-  20,8%, unan 34,2 MMDH, contre 31,8 MMDH,
segment «construction automo-  culture et lagro-alimentairenesont ~ duits alimentaires (-59 MMDH) et  auparavant. a fin novembre 2014, soit une

bile» qui a grimpé de 25,3% et celui
du «céblage» (+13,4%). Lautomo-
bile est, depuis un bon moment,
I'un des champions de lexport. Sa

pas enreste. Leurs ventes a létran-
ger ont progressé de 12,2%, suite
essentiellerent au bon comporte-
ment des exportations des pro-

de produits finis de consomma-
tion (-06 MMDH). En revanche,
des augmentations ont été enre-
gistrées, au niveau des acquisi-

Nette amélioration de la balance des paiements

progression de 77%. Les dé-
penses, elles, enregistrent égale-
ment une hausse de 22,4%, soit
6,3 MMDH, contre 51 MMDH, un
an auparavant. Ainsi, le flux net
des IDE se chiffre a 28 MMDH,
contre 26,7 MMDH, a fin novem-
bre 2014, en progression de
4,8%. Enfin, le flux des Investisse-
ments directs marocains a

Le redressement des échanges commerciaux a impacté positivement la balance des paiements. Au terme des neuf pre-
miers mois de I'année 2015, elle a enregistré un déficit du compte des transactions courantes de 9,7 MMDH en nette ame-
lioration par rapport 4 son niveau a fin septembre 2014, soit -41 MMDH. Ce résultat a été marqué par la performance du
troisiéme trimestre qui a dégagé un solde excédentaire du compte courant (+5,8 MMDH) pour la premiére fois, depuis le
tmsﬁmetnmestredel’annéem L'amélioration du compte courant, a fin septembre 2015, provient essentiellement de

l'alliégement du déficit au titre des transactions sur les biens et de 'amélioration de I'excédent des échanges de services,
atténués toutefois, par la baisse de l'excédent du revenu secondaire.

|'étranger a plus que double,
d'une année a l'autre : 61 MMDH
a fin novembre 2015, contre 2,6
MMDH, un an auparavant. ®
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