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Balance commerciale
Le déficit commercial s’est allégé de 19,7% en glissement annuel.

(Millions de dirhams)

n
o

v
e

m
b

re
 2

0
1

4
n

o
v

e
m

b
re

  2
0

1
5

Déficit commercial Importations globales Exportations globales

174 389

140 025

182 377

195 296

356 766

335 321

Finances publiques
La charge de la compensation a baissé de 62,4% en glissement annuel, 

en passant de 28,5 à seulement 10,7 milliards de dirhams.
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Investissement

Compensation Recettes ordinaires

Dépenses ordinaires

41 836
28 550

178 113
174 718

42 581
10 733

163 911
167 516

Transferts des MRE & Recettes Voyages
Amélioration des transferts des MRE de 3,6% et baisse des recettes 

voyages de 0,9% en glissement annuel. 

 

 

 

 

En millions de DHS

Transferts MRE Recettes voyages  
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54 712

55 180

56 684

54 661

MASI
A la clôture de la séance du 30/12/2015, la performance  YTD du MASI 

s'est affichée à  -7,81%, ramenant son cours à 8868,85 points contre 

9620,11 points au 31 décembre 2014.
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MADEX
Quant au MADEX, sa performance  YTD a été -8,00% ramenant le cours 

à 7215,13 points contre 7842,76 points au 31 décembre 2014. 
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EchosMaroc

Indicateurs économiques 
et financiers
Retrouvez chaque mois dans Conjoncture les principaux 
indicateurs économiques et financiers du Maroc. 
Une rubrique réalisée par la société de Bourse M.S.IN.
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Énergie
À fin octobre 2015, la production électrique s’est 
renforcée de 6,6 % en glissement annuel. Cette 
évolution s’explique par une croissance de 11,8 % 
de la production privée, hausse atténuée par une 
baisse de 1,4 % de la production nette de l’ONEE. 
En ce qui concerne les échanges d’énergie 
électrique avec l’Espagne et l’Algérie, le volume 
des importations s’est replié de 15,7 %, tandis que 
le volume des exportations a progressé de 25,7 %. 
De ce fait, le solde des échanges s’est contracté de 
16,6 % alors qu’il avait enregistré une hausse de 
11,4 %, un an auparavant.

BTP
L’encours des crédits accordés au secteur 
immobilier s’est amélioré de 2,3 % à fin octobre 
2015, atteignant 241 milliards de dirhams. Ce 
chiffre couvre une hausse de 5,4 % pour les 
crédits accordés à l’habitat et une baisse de 
5,4 % de l’encours des crédits attribués aux 
promoteurs.

Échanges extérieurs
À fin novembre 2015, le déficit commercial 
s’est allégé de 19,7 %, en glissement annuel, 
pour s’établir à 140 milliards de dirhams. 
Par conséquent, le taux de couverture des 
importations par les exportations des biens s’est 
établi à 58,2 %, soit une amélioration de 7,1 points. 
Cette évolution s’explique par une progression 
de 7,1 % de la valeur des exportations, conjuguée 
à une baisse de 6 % des importations.

Bourse de Casablanca
Les indicateurs de la Bourse de Casablanca ont 
suivi une tendance plutôt baissière depuis le 
début de l’année 2015. Ainsi, la performance 
YTD du MASI s’est établie à -7,81 % à la clôture 
de la séance du 30 décembre 2015, ramenant le 
cours à 8 868,85 points contre 9 620,11 points au 
31 décembre 2014.
Les plus fortes performances YTD au 30 
décembre 2015 ont été enregistrées par OULMES 
(+53,83 %), DARI COUSPATE (+40,09 %), et 
TAQA MOROCCO (+34,59 %). Les plus fortes 
contre-performances ont, quant à elles, concerné 
les sociétés ALLIANCES (-85,97 %), STOC 
INDUSTRIE (-77,42 %), et SNEP (-60,86 %). 
La capitalisation boursière s’est établie à 448,7 
milliards de dirhams, soit une baisse de 7,4 % 
par rapport à fin 2014. La masse bénéficiaire de 
la Bourse de Casablanca a chuté de 32 % pour 
atteindre 9,8 milliards de dirhams au premier 
semestre 2015 . Par ailleurs, la cotation du titre 
SAMIR a été suspendue depuis le 06/08/2015 et 
les titres CGI ont été radiés. La première cotation 
du titre AFMA a eu lieu le 15 décembre 2015.

 Mohamed El Mehdi CHAMCHATI

Indicateurs économiques et financiers

Var %/pts

Balance
des

paiements

Importations globales (en mdh) 

Exportations globales (en mdh)

Défi cit commercial

Taux de couverture (en %)

Transferts des MRE (en mdh)

Recettes des IDE (en mdh)

nov. 14/

nov. 15

356 766

182 377

174 389

51,10 %

54 712

31 806

335 321

195 296

140 025

58,20 %

56 684

33 964

-6,01 %

7,08 %

-19,71 %

-

3,60 %

6,78 %

Monnaie 
et

crédit

Agrégat M3 (en mdh)

Réserves Internationale Nettes 

(en mdh)

Créances nettes sur l’adminis-

tration centrale (en mdh)

Créances sur l’économie (en mdh)

Dont Créances des AID (en mdh)

Crédits immobiliers (en mdh)

Crédits à l’équipement (en mdh)

Crédits à la consommation (en mdh) 

oct. 14/

oct. 15

1 056 703

176 001

139 486

877 507

765 415

235 661

145 157

44 007   

 1 115 948

218 757

153 508

882 720

770 288

241 049

142 479

46 250  

5,61 %

24,29 %

10,05 %

0,59 %

0,64 %

2,29 %

-1,84 %

5,10 %

Prix

Indice des prix à la consom-
mation (100=2006)
Indice des prix à la consommation

Produits alimentaires

Produits non-alimentaires

Taux de change (prix vente) 
1 EURO

1 $ US

oct. 14/

oct. 15

nov. 14/

nov. 15

113,2

119,7

108,6

11,06

8,87

115,1

123,1

109,5

10,75

10,02

1,68 %

2,84 %

0,83 %

-2,80 %

12,97 %

Taux
d’intérêt

Taux d’intérêt (en %)

 (13 semaines)

 (26 semaines)

 (52 semaines)

 (2 ans)

déc. 14/

nov. 15

2,50

2,75

2,74

2,93

2,5

2,55

2,61

2,79

Pb 100

0,0

-20,0

-13,0

-14,0

Bourse
Des 

valeurs

 MASI (en points)

 MADEX (en points) 

31 déc. 14

30 déc. 15

9 620,11

7 842,76

8 868,85

7 215,13

-7,81 %

-8,00 %

Activités sectorielles

Télécom
Téléphone mobile (en milliers d’abonnés) 

Téléphone fi xe (en milliers d’abonnés) 

Internet (en milliers d’abonnés)

sept. 14/

sept. 15

44 258

2 573

8 498

44 449

2 295

13 898

0,43 %

-10,80 %

63,54 %

Trafi c 
portuaire

(mille tonnes) août 14/

août 14

86 502 83 522 -3,45 %

Énergie
Énergie appelée nette (GWH)

Consommation d’électricité (GWH)

oct. 14/

oct. 15

28 029

24 067

28 742

24 527

2,54 %

1,91 %

Industrie
Exportation de l’Automobile (en MDH) nov. 14/

nov. 15 

37 500 44 442 18,51 %

Mines
Chiff res d’aff aires à 
l’exportation OCP (en mdh)

oct. 14/

oct. 15 

33 937 40 939 20,63 %

BTP
Vente de ciment (en milliers de tonnes) sept. 14/

sept. 15

12 766 12 979 1,67 %

Tourisme
Nuitées dans les EHC (en milliers) 

Arrivées de touristes y compris 

MRE (en milliers)

août 14/

août 15

13 522

7 358

12 593

7 282

-6,87 %

-1,03 %


