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ajoutée du secteur agricole

* Baisse tendancielle de la crois-
sance du secondaire et tertiaire

TOUT le modele économique est &
revoir. C’est en substance ce qui ressort
de I’analyse du Haut commissariat au
plan de la situation économique en 2015
et des prévisions 2016 (voir aussi L'Eco-
nomiste du 29 janvier 2016). La crois-
sance reste dépendante de la production
agricole et les autres secteurs n’arrivent
toujours pas & dégager assez de valeur
ajoutée,

En 2015, I’économie a bénéficié
d’une excellente campagne agricole
(la valeur ajoutée du secteur primaire a
connu une progression de 14,1%) des
cours des matiéres premieres, en particu-

L'ECONOMISTE

4.1

30

23

Contribution de I’investissement, la consommation
et la demande extérieure a la croissance
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Source: HCP
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] Consommation finale nationale [l Investissement

La consommation finale nationale s’accroitrait de 2,5% en 2016 et sa contribution a la
croissance du PIB serait de 1,9 point alors que celle de I'investissement brut baissera
de 0,2 point et celle de la demande extérieure nette serait négative en 2016

2015

__|Demande extérieure

2016

lier le pétrole. En revanche, les activités
non agricoles ont enregistré un niveau de
croissance modérée.

Plus exactement, un important ra-
ledtissement des activités des secteurs
secondaire et tertiaire est enregistré en

2015 affaiblissant ainsi la performance du
PIB non agricole. A peine 1,7% en 2015
contre 2% en 2014 alors que la moyenne
annuelle entre 2010-2013 était de 4.4%.

Cette situation renvoie a des pro-
blémes structurels au niveau de certaines
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activités qui n’arrivent pas & monter en
gamme en termes de création de richesse.
Ainsi, le secteur secondaire reste dominé
par les activités traditionnelles dont la
part dans le total des exportations est en

maire comme ce fut le cas au début des
années 2000 et donc la croissance prévue
cette année est faible: 1,3%.

M Industrie, BTP et mines:
Une contribution de 2,1%

attendue en 2016

Réajustement mécanique de la crois-
sance des activités miniéres, reprise
progressive des BTP et des industries
de transformation... ces trois éléments
devraient assurer une amélioration de
I’évolution du secteur secondaire dont la
contribution a la croissance devrait passer
de 1,4% en 20154 2,1% en 2016. Un
Iéger mieux, surtout que I’année derniére
ce secteur a connu un ralentissement de
son rythme de croissance. Ce qui s’est
traduit par une baisse de sa contribution
4.0,4 point du PIB en 2015 contre 1 point
en 2010-2014.

Le ralentissement de I’année derniére
est attribué a la baisse des activités ex-
tractives et a la timide reprise des indus-
tries manufacturiéres ainsi que du BTP.

Les industries de transformation
ont été surtout marquées par une évolu-
tion favorable des industries chimiques

I

La croissance hors agriculture au ralenti

2013

L'activité non agricole dégage une croissance en ralentissement: elle est passée de
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baisse passant ainsi de 40% en 2007 a
29% en 2015. En revanche, les métiers
mondiaux du Maroc comme 1’aéronau-
tique et I’automobile ne parviennent tou-
jours pas a créer d’effet d’entrainement
et accroitre la valeur ajoutée du secteur
non agricole. Méme la demande inté-
rieure qui est le lubrifiant essentiel des
activités non agricoles a connu un coup
d’arrét.

Pour 2016, le HCP prévoit une légere
amélioration de ces activités (secondaires
et tertiaires) pour une valeur ajoutée de
2,2%. Ce léger mieux ne permettra pas

" de compenser la baisse de I’activité pri-

et para-chimiques et des industries ali-
mentaires qui auraient profité de 1’offre
abondante de la campagne agricole
2014/2015. Mais cette reprise (1,5% en
2015 contre 1% en 2014) a été atténude
par la fragilité des industries du textile et
par la faiblesse des industries métallur-
giques, note le HCP.

Les BTP peinent a renouer avec les
niveaux de croissance d’avant 2009. En
2015, leur évolution a été modeste (1,3%)
assurant une contribution de 0,3 point & la
croissance du secteur secondaire contre
0,8 point durant la période 2008-2013. A
Iorigine de cette situation, le ralentisse-
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ment de "activité laquelle est pénalisée
par le recul de I'investissement privé qui
fait face a des difficultés de financement.

Dans le secteur minier, la valeur
ajoutée a baissé de pres de 3,1% en 2015
apreés une amélioration de 4,2% en 2014.
Cela est dii a la baisse de la production
des phosphates bruts en raison du recul de
la demande mondiale sur les fertilisants
et a la forte concurrence sur le marché
international.

B Baisse tendancielle pour les

services

Selon les prévisions du HCP, le sec-
teur tertiaire devrait progresser de 2,2%
contre 1,9% en 2015 et 2,2% en 2014.
L’année dernicre, la valeur ajoutée de ce
secteur a poursuivi sa tendance baissicre
sachant qu’il représente 66% de la valeur
ajoutée non agricole. Cette décélération
est attribuée a la croissance modérée
(2,1%) de la valeur ajoutée des services

Faible performance du secondaire et du tertiaire
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(*) Estimation (**) Prévisions
Un ralentissement important de certaines activités des secteurs secondaire et tertiaire
est relevé. Cela a affaibli la croissance globale des activités non agricoles, estimée a
1,7% seulement en 2015 contre 2% en 2014 et 4,4% en moyenne annuelle entre 2010
et 2013

lier des services financiers, de I’'immobi-
lier et des services rendus aux entreprises.

non marchands affectés par les effets de
rigueur budgétaire ainsi que par le ralen-

tissement des services marchands qui se
serait accru de 1,8%. Il s’agit en particu-

Dans le cas des activités touristiques, la
valeur ajoutée a baissé de 1,9% alors que

=
=
=,
A

Inflation: 1,9%

Croissance: 1,3% du PIB

Déficit budgétaire: 4,4% du PIB

Dette publique globale: 82,5% du
 PIB

Epargne nationale:27,2% du PIB

L’investissement brut: 29,6% du PIB

Taux de chomage: 10,2% en 2016

contre 9,6% en 2015

sur la période 2007-2014 elles étaient

sur une hausse annuelle moyenne de
5%.4
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