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Finances

Marché boursier

Les PME restent frileuses

® Les PME qui correspondent a la définition de la charte des PME sont peu nombreuses sur parvenue 4 lever prés de 30MDH
le marché boursier. Mieux encore, plus de la moitié ont dépassé ce cap et sont considérées aupresdesinvestisseurs lors de son

désormais comme de grandes entreprises. L'une d'elle se présente comme une véritable ntroduction surle marche boursier,
success story. et 2 7MDH & travers une augmenta-

tion de capital en 2007. Son recours
au marché boursier lui a permis non
seulement de financer son deve-

e tissu des PME continue
dereprésenter plus de 95%

EVOLUTION DES PME COTEES A LA BOURSE DE CASABLANCA

des sociétés au Maroc. 500000000 ] loppement mais de gagner en visi-

Leur recours au finance- 000 L bilité et en renommee. Elle est deve-

ment autre que leurs fonds propres ' Dal dinlroduction en bourse nue leader de son secteurs.
a souvent été un chemin périlleux. 400000000 & Dailleurs, la société exporte une
I8 Sl | e s FUE partie de sa production non seule-

La Bourse, une alternative intéres- 53000000
sante des crédits bancaires narrive ment en Europe mais aussi en
tout de méme pas & en attirer au- 300000 Amérique du Nord. Elle a généré 4
tant. A la question : combien de 2000000 fin 2014 un revenu de lordre de
PME sont-elles cotées au marché 441,37MDH, soit plus de 3 fois ce
boursier casablancais ? Laréponse 200000000 quelle a généré lannée de son in-
nest pas évidente. Siles marchés 150000000 troduction. L'autre valeur de lagro-
croissance et developpement, industrie, Cartier Saada, en re-

100.000.000

censés abriter des PME comptent
33 sociétés cotées, lapplication de
la définition stricte de la charte de
PME sur les sociétés cotées a la
date de leur introduction en Bourse
réduit la liste des PME 4 6 ! Sur le
marché de la croissance, on en
compte 2. Il sagit de Balima et de
Dari Couspate. Le marche dévelop-
pement, destiné aux entreprises de
taille moyenne, en compte 4 : Car-
tier Saada, Microdata, S2M et Timar.
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entre 2014 et son année dadmis-
sion a la cote. Timar par ailleurs,
marguée par la volatilité qui carac-
térise son secteur - la logistique et
transport routier vers I'Europe - a
du attendre quatre ans depuis son
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Tous des grands, sauf deux

Mais la valeur qui est considérée
comme une Véritable success
story se trouve dans le secteur de
lagroalimentaire. Il sagit en loccur-
rence de Dari Couspate, qui fut la

vanche, na pas encore accedeé au
statut de grande entreprise. Bien
quintroduite en 20086, soit un an
apreés sa consceur, elle affiche a fin
2014 un chiffre daffaires de
1264IMDH. Le spécialiste de la
conserve dolive avait levé 136MDH
a travers deux opérations daug-
mentation de capital quiont servia
son développement. Quant a Ba-
lima, l'une des vieilles sociétés co-
tées en Bourse, son business mo-

déle est basé sur les revenus
locatifs générés par des locaux a
Rabat et dans les villes limitrophes,
aprés le réamenage- jntroductions, freine [évolution de ses revenus.
ment des comparti- 6soci Sur la décennie (entre 2004 et
ments. Eneffet, lespécia-  ontété 2014) ses revenus ont été plus que
liste'u couscous a éte  Considérées doublés, passant de 18,59MDH a
introduit sur le marche g?g;ﬂﬁ_: 44,25MDH. Actuellement Maroc
boursier en 2005 et dé- ilnenresteque  PME, 'APSB et la Bourse de Casa-

premiére PME & sintro- @@®®
duire dans le cadre de la

nouvelle réglementation Aumoment
deleurs

Eneffet, dapres la charte, est consi-
dérée comme une PME, toute so-
ciété nappartenant pas araison de
plus de 25% a une autre sociéte ne
répondant pas a la définition de la
PME et sans que son chiffre daf-
faires ne dépasse les 1775MDH.

Maroc PME et 'APSB
oeuvrent a faciliter

l'accés des PME au
marché boursier.

De belles réussites

Aujourd'hui, la majorité de ces va-
leurs dépasse le seuil des 175MDH,
signant ainsi une réussite de leurs
stratégies. Ainsi Microdata frolait,
bien avant son introduction, le seuil
fixé par la charte. La société intro-
duite le 31 décembre 2007, affi-
chait & fin 2006 déja un chiffre daf-
faires de 16754MDH. Au terme de
2014, elle a engrangé des revenus
de lordre de 316, 59MDH, soit une
progression de 88,97% par rapport
ala veille de son introduction. Lau-
tre valeur qui a aussi franchi le cap
des 175MDH de revenus est égale-
ment une valeur informatique.
S2M introduite le 27 décembre
201, affichait un chiffre d'affaires
de 171,44MDH lannée suivante
pour passer une année apres a
17704 MDH. Lévolution de ses re-
venus est de lordre de 3647%

introduction en 2007, pour dépas-
ser les 1775MDH et afficher un chif-
fre daffaires de 183 IMDH en 2011,
Afin 2014, elle affiche un niveau de
revenu de 236,13 MDH, soit le dou-
ble de ce quélle affichait en 2007,

Actions multiples

passe le seuil dés 2008 2désormais.

avec un chiffre daffaires de
248, 27MDH. Selon la newsletter de
la Bourse de Casablanca davril
2015, le choix de se financer par
appel public & [épargne a été «une
stratégie payante puisquelle est

blanca travaillent main dans la main
pour améliorer lacces des PME au
marché boursier. Une premiere
étude a vu le jour suite a ce parte-
nariat scelle en juin 2015. ®
PAR SARA BAR-RHOUT
s.barrhout@leseco.ma

Depuis plus de 10 ans, la Bourse de Casablanca n'a pas ménagé ses efforts pour inciter les PME a s'introduire en
Bourse. Dans ce sens, elle a procédé en 2001 a la création d’un troisiéme compartiment dédié aux PME a fort poten-
tiel de croissance. En outre, la loi de Finances 2001 a accordé aux sociétés qui s'introduisent en Bourse, soit par ou-
verture ou augmentation de leurs capitaux, une réduction au titre de I'lS de 25% et 50% respectivement. En 2004,
les trois compartiments ont été réaménagés pour en alléger les conditions d’acces. Depuis les PME disposaient de
2 compartiments, le 2¢, un marché de développement et le 3¢, un marché de croissance. Mieux encore, depuis 2012,
la Bourse de Casablanca offre une subvention de 500.000DH aux PME lors de leur introduction en Bourse. Ceci a
condition que l'opération soit effectuée a travers une augmentation de capital avec ou sans cession (afin de créer
de la valeur a travers ce financement) ; avoir des capitaux propres inférieurs 8 50MDH ; sintroduire sur le compar-
timent croissance ou développement et émettre un minimum de 20% de son capital.



