Managem nargue la conjoncture

* Des indicateurs en hausse mal-
gré la chute des cours a I'inter-
national

* Une baisse compensée par la
hausse de la production

MALGRE une demande mondiale
de matieres premiéres peu reluisante, Ma-
nagem a pu s’en sortir sans grands en-
combres. Il faut dire qu’une grande partie
du portefeuille de produits du minier s’est
vu pénalisée par la chute des cours a I'in-
ternational. Le cours du cuivre s’est placé
en dessous de la barre des 4.600 dollars/
tonne a fin décembre, alors qu’il cotoyait
les 6.300 dollars/tonne un an plutdt. Une
baisse de 20% qui a été précipitée par une
demande flasque dans les marchés chinois
puis américains. L’autre valeur refuge, ’or,

Des résultats en forme
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L'orientation stratégique du groupe a

été raffermie par le développement de la
branche or, argent, cuivre et du cobalt.
Des ressources qui devraient encore por-
ter pour un bon moment les résultats de
la miniére surtout avec la découverte de
Houveaux gisements

a connu elle aussi une dépréciation de 27%
4970 dollars/once au terme de I’exercice
2015. L’argent a de son c6té perdu en une
année un peu plus de 17% pour se limiter a
environ 11 dollars/once. Ce recul des cours
des métaux de base a ét¢ contrebalancé par
I’appréciation du dollar et la reprise de la
production. Managem fait de la résistance
face a la chute des cours des métaux sur les
marchés internationaux en enregistrant des

résultats en progression. Managem a vu
donc son chiffre d’affaires consolidé s’éta-
blir a 4,31 milliards de DH, en hausse de

12% par rapport a 2014.

Le groupe minier a également pu
améliorer ses indicateurs d'activité grice
a une optimisation de sa production
et une réduction des cash-costs et des
charges. L’excédent brut d’exploitation
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s’est chiffré a 1,41 milliard de DH, en-
registrant une nette amélioration de 12%
par rapport a ’année précédente. Le ré-
sultat d’exploitation a du coup, connu
un rebond de 38%, s’établissant a 617
millions de DH. Son résultat financier
affiche un retrait de 115 millions de DH,

suite a la non-récurrence des gains réali-

sés sur les couvertures de change dollar/
dirham au cours de I’année précédente. Il
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en ressort un résultat net part du groupe
en augmentation de 13% pour atteindre
205 millions de DH. En tenant compte
de ces résultats, la société distribuera un
dividende de 20 DH unitaire, soit 5 DH
de moins que I’exercice précédent. (J
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