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Perspectives économiques

Les bonnes notes de Moody'’s

® L'agence de notation internationale vient de publier un rapport d‘analyse
économique dans lequel elle anticipe de bonnes perspectives de croissance
pour I'économie nationale. Les réformes menées par le gouvernement notam-
ment en matiére de subvention publique ont permis d'assainir les équilibres
macroéconomiques du pays, ce qui confortera l'attractivité de la destination
pour les IDE. En dépit de quelques risques, un PIB par habitant encore faible
et une croissance volatile, les exercices 2016 et 2017 permettront a 'économie
nationale de se consolider et de profiter pleinement des opportunités dont re-
cele certains secteurs prometteurs.

prés plus dune année et

demi de «black out», mis

4 part quelques évalua-

tions ponctuelles de la
santé de certains banques natio-
nales, l'agence internationale de
notation souveraine, Moody's,
braque de nouveau son radar sur
|'économie marocaine. Dans un
rapport portant sur lanalyse an-
nuelle du crédit du Maroc,
l'agence américaine sest montrée
trés confiance sur les perspectives
dévolution de léconomie natio-
nale, laguelle devrait se consolider
4 court terme cest-a-dire entre
2016 et 2017. Au dela donc du ra-
lentisserment attendu du rythme
de croissance cette année qui
souléve des inquiétudes, Moody's
sattend a une poursuite de lame-
lioration des équilibres macroeco-
nomiques grace notamment aux
réformes menées ces dernieres

annees. Il sagit particulierement

de la réforme du systeme de sub-
vention publigue avec la mise en
ceuvre de la décompensation qui,
associé 4 la baisse des cours des
produits énergétiques a l'interna-

tional, vont conduire a une amélio-
ration structurelle des comptes
budgétaires et extérieurs du pays
ainsi que la création de marges
supplémentaires pour dépenses
en capital. «La baisse des prix du
pétrole a atténué limpact des re-

L'ameéliorationdes

équilibres macroéco-

nomiques devrait
se poursuivre.

formes des subventions de [éner-
gie entreprises par le gouverne-
ment», constate ainsi Elisa
Parisi-Capone, analyste en chef
chez Moody’s.

Fluxd'IDE

Selon Moody's, «lenvironnement
stable du Maroc et des perspec-
tives de croissance économiques
en font une destination attrayante
pour les investisseurs, en particulier
dans les services, les industries

dexportation les plus récentes et
les énergies alternatives». Dans ce
contexte, l'agence sattend a un
maintien des flux dinvestisse-
ments directs étrangers (IDE) no-
tamment dans le secteur des éner-
gies renouvelables domestiques
ol lexploitation de I'im-
portant domestique se
traduira par un impact
positif sur la destination
surtout en matiere de
crédit environnemental.
Lagence américaine a
par la méme occasion
revue sa position par
rapport a la situation de
la balance de paiement du Maroc
dont les perspectives se sont net-
tement améliorées depuis les
alertes de la méme agence de
septembre 2014. La tendance a la
baisse des cours des produits
eénergétiques sur les marcheés inter-
nationaux conforte le gouverne-
ment dans ses objectifs de réduc-
tion des déficits jumeaux et
améliorera sensiblement la posi-
tion extérieure du pays surtout qua
|a suite de la reprise de lademande

La baisse du prix
atténué I'impact

le gouvernement

extérieure adressée, les exporta-
tions sont en train de répartir a la
hausse. L'agence américaine a fait
cas du PIB par habitant du Maroc
qui reste encore faible surtout en
comparaisonavec les pays notésa
la méme enseigne (Bal, stable) et
selon le rapport, la partimportante
de la contribution en valeur du PIB
agricole au PIB global, explique en
grande partie la volatilité de la
croissance de léconomie maro-
caine. Cependant, lagence estime
que gréace aux objectifs que sest
assigné le gouvernement de trans-
former structurellement [écono-
mie nationale a travers plusieurs
stratégies sectorielles, limpact du
secteur agricole sur le rythme de
croissance sera progressivement
atténué. Au titre de ces stratégies
qui recélent d'importantes poten-
tialités de croissance pour [écono-
mie nationale, lambition des auto-
rités de porter la part du secteur
manufacturier de 16 % en 2012 &
hauteur de 23 % du PIB d'ici 2020.
Cest le cas aussi de [élargissement
de la base des exportations a tra-
vers le plan daccélération indus-
trielle, la stratégie de diversification
des partenaires. Moody’s sattend
aussi a ce que cette dynamique tire
profit du renforcement du position-
nement de Casablancacommeun
hub de services financiers regional
avec lentrée en service de Casa Fi-
nance City (CFC). Lagence interna-
tionale sest quelgue peu inquietee
du niveau releveé élevé de la dette
publigue marocaine qui séleve a 65
% cette année donc a un niveau
supportable. La faible exposition du
royaume a la dette en devises
étrangéres estdailleurs de nature a
atténuer la dégradation de lendet-
tement du pays qui reste isoler,
donc, delavolatilité des marches fi-
nanciers internationaux. Selon
Moodyss, si le risque politique est
continu, lamplification des tensions
géopolitiques régionales pour-
raient affecter certains secteurs
stratégiques pour le pays comme
cest le cas avec les risques sécuri-
taires dont les répercussions sur le
secteur touristique ont été néga-
tives ces derniers mois. ®
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