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Capital investissement

Une maturité croissante

@ Signe d’une maturité croissante, I'industrie du Capital investissement,
malgré son jeune &ge dépasse I'ensemble des pays de lazone MENA, en termes
de pénétration. Les perspectives sont prometteuses.

du chemin. «<Méme si elle est relativernent

récente au Maroc, cette industrie affiche
un taux de pénétration de 0,06% en 2015. Cest
largement au dessus de lensemble des pays de
la zone MENA (003%) depuis 2013», a souligné
Omar Chikhaoui, président de [Association ma-
rocaine des investisseurs en capital (AMIC), jeud
dernier, lors de la présentation du Rapport statis-
tique 2015 de lindustrie marocaine du capital in-
vestisserent. Ce rapport statistique a couvert 22
sociétés de gestion gérant 46 fonds. Il repre-
sente ainsi la quasi-totalité de I'industrie maro-
caine du capital investissement. ll ressort du rap-
port de [Amic quapreés de fortes levees en 2013
et 2014 (2,5 MMDH), conformément au cycle de
vie des fonds, lannée 2015 a connu des levées
plus modestes, & savoir 490 MDH pour le capital
investissement et 222 MDH pour linfrastructure.
Néanmoins, les levées affichent une progression
de 15% par rapport a lannée précédente et sont
supérieures a [évolution des levées enregistrées
au niveau mondial et dont la progression sétablit
411%. A ce jour, ce sont donc prés de 32 MMPH
qui sont disponibles pour les PME. Notons que
les capitaux levés aupres des organismes de dé-
veloppement internationaux (SFI, BERD) ont for-
tement augmenté et représentent 56% des
fonds de 3e génération témoignant de la
confiance de ces bailleurs de fonds a [égard de
lindustrie marocaine du capital investissement.

Ll industrie du Capital investissement a fait

Dynamique attendue en 2016
En termes dfinvestissement, 606 MDH ont éte
investis dans 11 entreprises lannée derniere. Le
secteur industriel représente 48% des investis-
sements réalisés depuis 2011 et sarroge la pre-
miére place. Deux tiers des montants investis
sont dédiés a des entreprises en développe-
ment. Comme les années précédentes, les in-
vestissements se concentrent dans la partie
nord du Maroc (75% sur l'axe Rabat-Casa). De
son cHte, le montant total des désinvestisse-
ments, effectuées en 2015, séleve a 186 MDH,
soit une hausse de 84% par rapport a 2014, mal-
gré labsence de sorties en bourse. Depuis 20T,
la majorité des sorties en valeur (41%) sont des
cessions industrielles. La durée moyenne d'in-
vestissement est de 6 ans. Quant au TRI brut
moyen calculé sur les sorties effectives, il est de
13% afin 2015, En termes de perspectives, sur la
3e génération de fonds venant a terme en 2016,
27% des fonds planifient logiqguement la sortie
de la majorité des entreprises encore en porte-
feuille. Si 28% des fonds ont prévu la levee de
nouveaux capitaux, avant la fin 2016, 50% des
fonds ont planifié des levées dans le courant de
l'année 2017. Aussi, pour les 5 prochaines an-
nées, la tendance aux investisserents multisec-
toriels se confirme avec une legére preference
pour le secteur agroalimentaire (13%) et la diver-
sité des zones géographiques envisagees te-
moigne de politiques dinvestissements oppor-
tunistes nexcluant aucune région du Maroc.
Enfin, le secteur du capital investissement pre-
voit dinvestir 900 MDH en 2016. L]
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