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Echanges extérieurs

Le déficit commercial
repart alahausse

® Ventes du phosphate et dérivés, investissements directs étrangers...
Plusieurs indicateurs des échanges commerciaux piquent du nez en ce début
d'année aggravant dans leur sillage le déficit de la balance commerciale.

ggravation du déficit de
la balance commerciale
de 6]1%, chute des inves-
tissements directs étran-
gers de 277%, baisse des ventes
du phosphate et dérivées de
6,6%...Plusieurs indicateurs des
échanges commerciaux piquent
du nez en ce début dannée. LOf-
fice des changes, qui vient de pu-
blier les résultats préliminaires des
échanges extérieurs au titre des
quatre premiers mois de lannée
2016, dresse en effet une baisse
de régime aprés plusieurs mois
dembellie. Ainsi, les importations
du royaume ont cru d'une ma-
niere importante avec une hausse
de 52MMDH en comparaison
avec les quatre premiers de 2015.
Les exportations, elles ont bondi
de'seulement 22MMDH. Résultat,
le déficit de la balance commer-
ciale sest creusé de SMMDH.

Les IDE en chute 27,7%

Selon le département d'Hassan
Boulaknadel, laccroissement des
importations de 4.2%
(1294MMDH contre 124,1MMDH)
est a attribuer essentiellement a la
hausse des acquisitions de biens
déeguipement, qui ont grimpé de
4,6MMDH. Une tendance qui de-
meure positive, car elle annonce
une reprise des investissements
dans lindustrie. Les produits finis
de consommation et de demi-
produits ne sont pas en reste. lls
ontaugmenté respectivement de
3 5MMDH et de 2,/MMDH. Cette
évolution a été atténuée, en partie,
par la baisse de la facture énergé-
tique : les achats de produits éner-
gétiques ont en effet baissé de
pres de 54MMDH (157MMDH
contre 21IMMDH a fin avril 2015).

Dailleurs, hors produits énergé- -

tiques, les importations se renfor-
cent de 10,3%, soit un bonus de
10,6MMDH. De leur coté, les ex-
pd‘gtations sapprécient de 3%

TABLEAU DE BORD DES ECHANGES EXTERIEURS

JANVIER-AVRIL

2016

Commerce extérieur

Importations CAF 129 381
Exportations FAB 76 869
Solde 52512
Taux de couverture (%) 59,4
Recettes MRE 19416
Voyages

Recettes 16 867
Dépenses 4303
Solde 12 564
IDE

Recettes 10295
Dépenses 3525
Flux d'IDE 6770

(76 SMMDH au lieu de 74, 7MMDH
afin avril 2015). Un résultat qui fait
suite a la dynamique des expédi-
tions du secteur automobile
(+2,5MMDH) et dans une moindre
mesure a celles du secteur textile
et cuir (+0O.6MMDH) et de |'«agri-
culture et agro-alimentaire»
(+0O5MMDH). Néanmoins, les
ventes de phosphates et dérivés
reculent de -O,9MMDH. L4 aussi,
hors phosphates et dérives, les ex-
portations saméliorent de 5,1%,
soit une hausse de 31MMDH. Ré-
sultat des courses : le déficit com-
mercial atteint 52,5MMDH a fin
avril 2016 au lieu de 495MMDH un
an auparavant. Le taux de couver-
ture, quant a lui, se situe a 59,4%
contre 60,1% une année plus tot.

EVOLUTION

2015

124147 +5234 +4,2
74665 +2204 +30
-49 482 -49.482 6,1
60,1 . I B
18 667 +749 +#0
15889 +978 +62
4230 +13 H7
11659 +905 +.8
.
11388 -1093 96
2030 +1495 +736
9358 -2 588 21,7

SOURCE : OFFICE DES CHANGES

Sagissant des flux financiers, les
recettes concernant les Maro-
cains résidents a létranger (MRE)
atteignent 194MMDH contre
18,/MMDH un an auparavant, en
progression de 4% ou 700 MDH.
Suivant le méme trend haussier,
les recettes touristiques augmen-
tent de 6,2%, ce qui équivaut a
pres d1MM DH a: 163MMDH
contre 15,9MMDH une année au-
paravant. Enfin, le flux des investis-
sements directs étrangers (IDE)
enregistre un recul de 27.7%, soit
26MMDH: 6,8MMDH contre
9,4AMMDH a fin avril 2015. Cette
évolution est imputable a la baisse
des recettes (-96% ou -1IMMDH)
conjuguée a l'accroissement des
dépenses (+73,6% ou +1,5MMDH,).

L'accroisse-
ment des
importations
de4,2%esta
attribuer
essentielle-
mentala
hausse des
acquisitions de
biens
d'équipement,
qui ont grimpé
de 4,6 MMDH.
Une tendance
qui demeure
positive, car
elle annonce
une reprise des
investisse-
ments dans
I'industrie.

Perspectives

Dans sa derniére revue mensuelle
de la conjoncture, la Banque cen-
trale a dressé un tableau qui ne
serait pas en faveur des échanges
du royaume. Ainsi, sur les mar-
chés des matiéres premieres, si
les cours restent en baisse en glis-
sement annuel, ils se sont globa-
lement inscrits en hausse au
cours du mois davril. En effet, d'un
mois a lautre, I'indice Dow Jones-
UBS global a augmenté de 3,7%,
traduisant laccroissement de 7.8%
des cours énergétiques, avec no-
tamment une augmentation de
8,9% du prix du Brent a 43,3 dol-
lars le baril en moyenne, ainsi que
la hausse de 1,9% des prix des pro-
duits hors énergie. Sagissant des
phosphates et dérivés, le prix du
brut est demeuré inchangeé, d'un
mois a lautre, a 115 dollars la tonne,
le cours du DAP sest replié de
0,6% a 358 dollars la tonne, alors
gue celui du TSP sest accru de
11% a 278 dollars la tonne. Autre
tendance a suivre de pres, la situa-
tion de nos partenaires. Les don-
nées les plus récentes des
comptes nationaux indiquent la
poursuite de la lenteur de la re-
prise dans les économies avan-
cées et du ralentissement de lac-

Les exportations
s‘apprecientde 3%

suite a ladynamique
des expéditions du
secteur automobile.

tivité dans les pays émergents et
en développement. La croissance
sest stabilisee au premier trimes-
tre 2016 a 2% aux Etats-Unis, 21%
au Royaume-Uni et 1,6% dans la
Zone euro, selon une premiére es-
timation d'Eurostat. Dans les prin-
cipaux pays émergents, la crois-
sance a enregistré une légere
décélération de 6,8% a 6,7% en
Chine, et a ralenti en Inde au qua-
trieme trimestre 2015 a 71% apres
75%. Au Brésil et en Russie, la
contraction du PIB est passée, au
quatrieme trimestre, de 4,5% a
59% et de 3.8% a 3,7%, respective-
ment. ®
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