Echanges extérieurs

La contributionala
croissance ralentit!

® Grace ala baisse des prix du pétrole et la bonne tenue des exportations, les
échanges commerciaux ont contribué positivement a la croissance du PIB du-
rant plusieurs mois. Mais au cours du premier trimestre de I'année, ladonne a
changé. Explications.

prés une embellie qui a

duré plusieurs mois,

contribuant sensible-

ment a la croissance du
PIB, les échanges extérieurs du
royaume ont d battre de laile
durant le premier trimestre de
I'année. La Direction du Trésor et
des finances extérieures (DTFE),
dans une note de conjoncture
quelle vient de rendre publique,
pointe «une contribution nega-
tive des échanges extérieurs pour
la premiére fois depuis sept tri-
mestres». Selon ce département
du ministére de I'Economie et
des finances, ils ont été marqués
par la bonne tenue des exporta-
tions de biens et services qui ont
affiché une croissance de 6,3%
face & une progression plus im-
portante des importations de
8,7%. Ces évolutions se sont tra-
duites par une contribution né-
gative de lordre de 1,6 point du
solde des échanges extérieurs a
la croissance economigue,
contre une contribution positive
de 4,3 points, au titre du premier
trimestre de lannée précédente.
Cette mauvaise performance a
contrebalancé par la demande

intérieure. Sa contribution a la
croissance économigue a sensi-
blement progressé a 3,3 points
contre 04 point durant le méme
trimestre de l'anneée 2015. En
effet, le rythme de progression
de la demande intérieure a at-
teint 3% contre 0,3% au premier
trimestre 2015, sous leffet de la
hausse de 5% de l'investissement
au lieu d'une baisse de 54% et,
dans une moindre mesure, de la
progression des dépenses de
consommation finale des mé-
nages de 2,7% au lieu de 2,3%.
Dans ce cadre, la contribution de
la consommation des ménages a
atteint 1,6 point au premier tri-
mestre de cette année, contre 14
point, un an auparavant alors que
celle de la consommation pu-
blique sest limitée a 0,2 point
contre 0,6 point. Pour sa part, la
contribution de l'investissement
ala croissance du PIB sest élevee
41,4 point au lieu d'une contribu-
tion négative de 1,7 point une
année auparavant.

Les MMM sauvent la mise
S'agissant du premier semestre,
la DTFE note que la situation des

échanges extérieurs a éte mar-
guée par un creusement du defi-
cit commercial de 56 MM.DH ou
7%, par rapport a la méme pe-
riode de I'année 2015, pour res-
sortir a 85,6 MM.DH. Cette évolu-
tion régulte d'une augmentation
des importations de biens (7.6
MMDH ou 3,9%) plus importante
que celle des exportations (+2
MMDH ou +1,8%). De ce fait, le
taux de couverture est passe,
d'une année a l'autre, de 58,5% a
57.3%, en baisse de 1,2 point. Du
coté des exportations, elles se
sont améliorées de 2 MMDH ou
1,8%, seétablissant ainsi a 115
MMDH. Cette progression est im-
putable principalement a la
bonne performance des métiers
mondiaux du Maroc (MMM), en
loccurrence les secteurs de lau-
tomobile (+14,9%), de 'aéronau-
tigue (+9,7%), de l'industrie ali-
mentaire (+8,7%), de
[électronique (+6,7%) et du textile
et cuir (+5,2%). En revanche, le
chiffre daffaires a l'export du
groupe OCP a enregistré une
baisse de 12,1% liée essentielle-
ment a un effet-prix. Sagissant
des importations, qui se sont éle-

Les
exportations
se sont
améliorées de
1.8%,
s'établissant a
a115 MMDH.

vées a 200,6 MM.DH, les acquisi-
tions de produits alimentaires ont
affiché une progression de 2,8
MMDH ou +14,2% en liaison prin-
cipalement avec la hausse des
achats de blé (+1,2 MMDH ou
+191%) sous leffet de laugmenta-
tion des quantités importées de
plus de 53% au moment ou les
prix a l'importation ont accusé
une baisse de 22,3%. Par ailleurs,
les approvisionnements en pro-
duits énergétiques se sont nette-
ment repliés de 10,9 MMDH ou
30,6%, ramenant leur part dans le
total des importations de 18,4% a
12,3% d’'une année a lautre. Cette
situation est en relation principa-
lement avec le recul des achats
d'huile brute de pétrole 99
MMDH suite a la cessation de
l'activité de la Samir, unique raffi-
nerie du Maroc et, dans une
moindre mesure, a celle du gaz
de pétrole et autres hydrocar-
bures (1,9 MMDH ou -26,6%).
Hors énergie et céréales, les im-
portations ont connu une hausse
de 15,6% ou 01% pour atteindre
152,8 MMDH. Ainsi, les achats de
biens déquipement ont pro-
gressé de 76 MMDH ou 15,8%. De
méme, les importations de biens
de consommation et de demi-
produits ont enregistré des
hausses respectives de 54
MMDH ou 15,8% et de 4 MMDH
ou 91% alors que les importations
de produits bruts ont reculé de
1,5 MMDH ou 14,1%. Pour ce qui
est des recettes voyage, elles se
sont accrues de 844 MDH ou
3,3%. Parallelement, les transferts
des MRE ont marqué une hausse
de 11 MMDH ou 3,9%. Ces deux
postes ont ainsi permis de cou-
vrir 64,7% du déficit commercial
contre 66,8% un an auparavant.
En revanche, les recettes des in-
vestissements directs etrangers
se sont contractées de 2,2
MMDH ou 11,2% pour revenir a
173 MMDH. Compte tenu notam-
ment de l'encaissement par le
Trésor d'un montant de presde 9
MMDH au titre des financements
extérieurs, les réserves internatio-
nales nettes (RIN) se sont ameélio-
rées de 19 MM.DH au terme des
six premiers mois de lannée pour
atteindre 243,6 MM.DH. Ce ni-
veau des RIN permet la couver-
ture de 7 mois et 3 jours d'impor-
tations de biens et services. @
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