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Business

Crédit Agricole du Maroc

Vers une maitrise de latrésorerie

® La banque qui a pour mission principale le financement de l'agriculture finalisera par une émission d'obligations
subordonnées la restructuration de sa dette. Une restructuration qui lui permettrait de se doter des moyens pour

accomplir son ambitieux programme de développement.

a bangue dédiée au finance-

ment du secteur agricole, Cré-

dit Agricole du Maroc, envisage

de lever 600 MDH par le biais
d’'une eémission d'un emprunt obliga-
taire subordonné. Cette levée a pour
objectif de couvrir les besoins de tréso-
rerie de la bangue en prévision des
remboursements des dettes subor-
données (ex Bons CNCA) arrivant a
échéance. En effet, ladite dette avait
pour montant initial 1,5 MMDH d'une
maturité d'une année. Suite a sa trans-
formation en société anonyme, ladite

banqgue a choisi de lisser la maturité de
cet emprunt par deux émissions. La
premiére a été réalisée courant 2015 et
a permis le remplacement de 880
MDH par une eémission dobligations
subordonnées d'une maturité de 7 ans
et de 10 ans. La seconde émission est
celle en cours qui permettra de refinan-
cer les 600 MDH restant du premier
emprunt. Lémission permettrait aussile
renforcement de ses fonds propres ré-
glementaires et par conséquent lame-
lioration de ses ratios prudentiels (sol-
vabilité et liguidité) ainsi que

l'amélioration de l'adossement de son
bilan en augmentant la duration de ses
ressources.

Leffetla SAMIR

La note d'information détaillant [emis-
sion obligataire a été loccasion pour la
banqgue de revenir sur ses réalisations
et de détailler ses prévisions. Ainsi,
pour ce qui est des réalisations de
2015, celles-ci sont inférieures aux es-
timations annoncées dans la note d'in-
formation 2015 relative a |émission
obligataire de 2015. Le produit net ban-
caire réalisé est inférieur de 1% aux es-
timations, se fixant a 306 MMDH. Les
charges générales dexploitation réali-
sees sont supérieures de 2% par rap-
port aux prévisions, ce qui sexplique
principalement par laugmentation des
charges du personnel suite a une
vague daugmentations et de promo-
tions. In fine, le résultat net est inférieur
de 37% aux estimations principale-
ment sous leffet du provisionnement
des créances dela SAMIR. || sétabliten
conséqguence a 336,18 MDH.

Vers 2 millions de clients

Du coté des perspectives, la banque
qui compte aujourd'hui prés d'un mil-
lion de clients envisage de doubler ce

CREDIT AGRICOLE

chiffre au cours des trois prochaines
années avec un effort particulier sur la
population rurale et les petits agricul-
teurs et ceci en réponse a la mission
d'intérét publique de la banque. Par
ailleurs, pour lannée en cours, la
banque prévoit la réalisation d'un pro-
duit net bancaire de 3,3 MMDH, des
charges générales dexploitation d'1,69
MMDH et un résultat net de 371 MDH.

Une émissionréservée
Cet emprunt est départagé en 8
tranches dont 4 a maturité de 7 ans
et 4 autres a maturité de 10 ans et est
remboursable in fine. La prime de
risque associée a la maturité de 7 ans
est comprise entre 90 et 110 points
de bases, tandis que celle associée a
la maturité de 10 ans est comprise
entre 100 et 120 points de base. Il est
part ailleurs réserve aux investisseurs
qualifiés de droit marocain. La limita-
tion de la souscription aux investis-
seurs qualifiés de droit marocain a
pour objectif de faciliter la gestion
des souscriptions sur le marche pri-
maire. Les titres seront accessibles
aux autres investisseurs sur le mar-
ché secondaire. ®
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