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Investissements publics

)

Impact tres limiteé sur
Ia croissance

Le Maroc consacre une part importante de son budget a 'investissement public, soit 30%. Et pourtant, le
coefficient ICOR (nombre d’unités d’investissements pour un point supplémentaire de PIB) demeure élevé,

de P'ordre de 7 points.

Une chose est siire : le Maroc n’est pas en mesure d’accumuler le capital physique sans une amélioration
significative de sa productivité et de son épargne nationale.

pres élaboration

de chaque Loi de

Finances, certains

indicateurs sont scru-
tés minutieusement par les
économistes, les analystes et
la presse spécialisée a cause
de leur importance dans la
composition et la croissance
du PIB. Parmi ces indicateurs,
celui de I'investissement public
occupe une place de choix
dans les différentes analystes.
Reste que malgré son impor-
tance en termes de chiffres
et son pourcentage du PIB, il
fait I'objet de critiques acerbes
dans la mesure ol son rende-
ment demeure trop faible. Le
Maroc figure parmi les pays en
développement qui consacrent
une part importante du PIB a
I"accumulation du capital phy-
sique, avec un taux d’investis-
sement dépassant sur plusieurs
années 30% du PIB. L'ironie du
sort est qu'il ne récolte pas les
bénéfices attendus tant au plan
de I'accélération du rythme de
croissance que de sa régularité.

Dans le PLF 2017, le gou-
vernement a prévu un Budget
d'investissement global de 190
milliards de DH, dont 62 mil-
liards de DH prélevés sur le
Budget de I'administration et le
reliquat correspond aux inves-
tissements des établissements
et entreprises publics. Dans le
détail, il a été réservé 8,9 Mds
DH au Plan Maroc Vert, 3,7
Mds de DH au Plan d'accélé-
ration industrielle et 11,9 Mds
de DH au developpement des
énergies renouvelables. Les
grands chantiers seront a leur
tour financés a raison de 1,2
Md DH pour le secteur des
autoroutes, 6 Mds DH pour le
développement du réseau fer-
roviaire et 1,5 Md DH consacré
aux aéroports. Un budget de
20 milliards de DH est prévu
pour le secteur portuaire. Force
est de constater cependant que
le redressement progressif de
I'industrie, aussi palpable soit-
il, demeure insuffisant et notre
économie reste dependante du
secteur primaire et, par rico-

Le Maroc se trouve dans une situation comparable a celle des dragons asiatiques durant les années
70. Sauf que ces derniers affichaient a I'époque des taux de croissance de 7 a 8%.

chet, de la clémence du ciel. A
I'occasion de la dixieme édition
du collogue international sur les
finances publiques, le gouver-
neur de Bank Al-Maghrib avait
fait un témoignage poignant
sur la dépense publique qui,
d'aprés ses propos, constitue
la vraie gangréne du Budget de
I'Etat. Il étaye ses propos par le
coefficient ICOR (nombre d'uni-
tés d'investissements pour un
point supplémentaire de PIB).
Ce dernier ressort a 7,7 pour le

Maroc, 3,5 pour la Malaisie et
2,9 pour la Corée du Sud.

En matiere d'investissements
publics, il est souligné que la
formation brute du capital fixe
est tirée essentiellement par
I'investissement public, orienté
principalement vers les infras-
tructures dont les retombées
dans I'immeédiat sont tres
faibles.

L'analyse de la structure de
I'investissement montre que
le batiment et travaux publics

Zoom sur le capital physique entre 2000 et 2014

ans une étude récente sur le
rendement de ['investissement,
le Haut-commissariat au Plan a
rappelé que I'investissement a été
inscrit dans un sentier soutenu depuis le
début des années 2000, notamment sous
I'effet des efforts consentis par le secteur
public pour absorber le passif en matiére
d'infrastructures économiques et sociales.
Les dépenses d'équipement du Budget de
I'Etat sont passées de pres de 15 Mds de
DH par an durant la décennie 2000, avec

une accélération pour atteindre prés de
42 Mds de DH par an depuis 2007. De
méme, les dépenses des établissements
et entreprises publics sont passées de 25
Mds de DH en moyenne durant 2014-2015.
Dans ce cadre, I'investissement a été mul-
tiplié par trois fois entre 2000 et 2014 et
le taux d'investissement global est passé
de 24,8% en 1999 a 35,1% en 2010 et
a 32% en 2014. Le taux de croissance
économique en amélioration certes de 4,6%
par an reste cependant en dega du niveau

escompté susceptible de rentabiliser les
ressources financiéres mobilisées en faveur
de I'investissement. Du coup, le pays n'est
pas en mesure de continuer a accumuler
le capital sans une amélioration significative
de sa productivité et par conséquent de
I'épargne nationale, susceptible de répondre
aux besoins de I'économie.

Cette situation souléve des interrogations sur
la nature de |'accumulation du capital amor-

cée dans le pays depuis son indépendance.
S.E

constitue la principale compo-
sante durant la période 2000-
2014,

A l'occasion d'un débat sur la
nécessité de revoir le modele
économique,  I'économiste
Larabi Jaidi a souligné avec
force : «En matiere d'inves-
tissement, le Maroc se trouve
dans une situation <capitali-
vore» comparable a celle des
dragons asiatiques, durant
les années 70. Sauf que ces
derniers affichaient a |'époque
des taux de croissance de 7
a 8%». D'aprés lui, le maillon
faible de la chaine n’est autre
que les gains de productivité.
Ajoutons a cela des secteurs
tels que I'éducation auquel il est
consacré 7% du PIB, un taux
supérieur a la moyenne mon-
diale, et dont les résultats sont
médiocres. Le Maroc a donc
intérét a accumuler du capital
physique au point de dégager
des ressources financiéres a
méme de le financer. Comme il
est exhorté a veiller sur effica-
cité de la dépense publique. I




