LA CIRCULAIRE EST EN COURS DE VALIDATION

‘Finance participative : les comptes sur cal
‘etles DAT «Halal» par le menu

= Les futures banques participatives proposeront des dépoéts d’investissement en guise de comptes
d’épargne m Les fonds sont placés dans des projets dont les bénéfices servent a rémunérer la clientéle.

= Aucun rendement garanti et les gains comme les pertes sont répercutés sur le client.

’est la derniére ligne
droite avant I’aché-
vement du cadre

réglementaire des futures
banques participatives.

Bank Al-Maghrib a soumis |

il y a quelques semaines au

Conseil supérieur des oulé- |

mas (CSO) quatre circu-
gs def@Eminantes pour

B ture industrie, pour
rnier examen avant
@ promulgation. La Vie
ha déja dévoilé le détail
gi't8ie concernant la fonc-
| Wion de conformité que
| devront créer les futurs éta-

LS
d'eonformité de leur activi-
« B¢ aux avis du CSO (www.
avieeco.com). Il reste trois
aires se rapportant aux
épots d’investissement,
% détails techniques des
itions participatives
qui seront autorisées sur le
8 marghé local et aux condi-
om§ d’exercice des fenétres

iGipatives, dont La Vie
es détails en ex-
ne fois tous ces

terminer quelques
es techniques se

geénces prudentielles des
futurs établissements parti
cipatifs afin que ce secteur
naissant soit paré au lance-
ent, ce qui devrait se faire
’ici la fin de I’année.

.Des produits susceptibles
® d'intéresser aussi bien
4 les particuliers que
gles professionnels

L dépots d’investissement
déterminants pour les
tures banques participa-
BREIVEs. Ces instruments, qui
sMeorrespondent aux dépots a
Ime et aux comptes sur car-
dans le secteur bancaire
conventionnel, devraient

Mcipaux outils de collecte
(@85 ressources des futurs

L |

blissements au sein de leur |
ganisation pour garantir |

itbliés au Bulletin :
1, il ne restera 8 BAM
i Les observateurs s’attendent :
i a ce qu’ils soient demandés : ; =14
rtant notamment aux : i AUXDEPOTS A TERME
: mais ils pourraient aussi inté- :
resser des professionnels sou- :
: haitant placer des excédents :
 de trésorerie dans des instru-
: ments financiers conformes a
i la Charia.

ces dépots est que les fonds :
: sont placés dans des projets :
i d’investissement (un en- :
J : semble d’actifs sous-jacents :
MW" C’est peu dire que les :
: d’investissement) comme le :
i veut la circulaire de BAM.
: Le placement peut obéir a
: des contraintes pouvant no
: tamment porter sur Pobjet !
: de l'investissement, le secteur :
: d’activité ou la zone géogra- :
: phique. Les dép6ts d’investis
en effet constituer les prin- !
: restreints. La rémunération -
: de ces dépots provient du

' étgbl@ssgmg‘nﬁff.}%eﬁ dép@t\s

: d’investissement peuvent :
: étre collectés par les banques :

participatives aprés obtention :
de I’avis conforme du CSO. :

en priorité par les particuliers, :

La grande particularité de :

réunis dans un portefeuille :

sement sont a ce moment dits :

produit des investissements
§ H } d

T
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: D’ INVESTISSEMENT

{ DEVRAIENT CONSTITUER

i qui correspond au bénéfice :

LES DEPOTS

QUI CORRESPONDENT

ET AUX COMPTES SUR
CARNET DANS LE SECTEUR

BANCAIRE CONVENTIONNEL

LES PRINCIPAUX OUTILS
DE COLLECTE DES

: réalisé, déduction faite des :
i charges directes liées a ces :
| investissements (ce qui exclut :
¢ les charges liées aux actes ac-
i complis par P’établissement :
i en tant que gestionnaire).

Précision importante, la cir-

vestissement ne peut prendre :

 la forme d’un montant prédé-
! terminé. A la limite, I’établis- :
i sement peut communiquer :
{ un taux de rendement espéré, :
: a condition d’informer claire- :

i ment la clientéle qu’il ne s’agit

RESSOURCES DES FUTURS
ETABLISSEMENTS

al,.

LIRS i

: pas d’un taux de rendement !
: garanti.
| Des réserves pour

: compenser les pertes
: éventuelles

Autre élément a souligner, :

du fait que le dépét d’inves- :
! tissement implique une opé- :
: ration d’investissement, il :
: faut bien comprendre qu’il :
: peut donner lieu a un gain :
: ou a une perte. Les deux ;

doivent étre répercutés sur i

¥
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le client. C’est 1a une régle
fondamentale de la finance
participative.

Autre élément sur lequel la
clientéle doit étre vigilante, la
circulaire des dépots d’inves-
tissement précise que 1’éta-
blissement ne peut pas garan-
tir la restitution de la totalité
du dépot d’investissement a
son titulaire. Il n’est tenu de
restituer que le solde corres-
pondant au dépdt initial aug-
menté des bénéfices réalisés
et non encore distribués, et
diminué, le cas échéant, des
pertes.

Les établissements dis-
posent toutefois de méca-
nismes pour permettre une
distribution de bénéfices
méme en cas de réalisation
de pertes. Si la réglementa-
tion interdit le recours a des
dons ou tout autre moyens-
permettant de garantir impli-
citement une rémunération
pour les titulaires de dépots,
les banques gardent la pos-
sibilité de constituer pour
chaque portefeuille d’inves-
tissement deux types de ré-
serves.

Le premier, dit de péré-
quation des bénéfices, est
constitué a partir de préle-

: vements sur les bénéfices
: : réalisés, pour les redistribuer
i culaire de BAM stipule que la :
¢ rémunération des dépots d’in- :

a une date ultérieure en vue
de compenser ou d’atténuer
d’éventuelles baisses des
bénéfices réalisés. Le deu-
xieme, dit de réserves pour
risque d’investissement,
couvre les pertes en capital.
Ces réserves sont encadrées :
I’établissement ne peut pré-
lever plus d’un pourcentage

¢ (qui sera fixé par BAM) des
: bénéfices réalisés pour les
: constituer. De plus, elles sont
: plafonnées a un pourcentage
: de la valeur du portefeuille

d’investissement. Du reste,
ces réserves doivent étre res-
tituées aux parties les ayant
financées, en cas de liquida-
tion du portefeuille d’inves-
tissement m
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L’AVIS DU CSO RESTE OBLIGATOIRE POUR CHAQUE PRODUIT

Tout sur les produits de financement

participatifs autorisés au Maroc

m Les établissements non tenus de renoncer a une partie de leur marge en cas de remboursement anticipé
sur la Mourabaha m Pour Mourabaha et ljara, les banques pourront demander au client un montant en

garantie de l'exécution de sa promesse m Istisna’a écarté pour 'heure a cause d’un risque de contradiction
avec une solution conventionnelle existante.

i le fonctionnement de ©
base des produits de fi-

nancement participatifs
est connu, il restait a déter-

miner les régles techniques |

spécifiques qui encadreront

ces solutions sur le marché |
national. C’est ce que détaille |

(&

e. La banque centrale
WBisi d’écarter pour le
fnoment cet instrument du
“Catalogue que pourront pro-

ib dans sa cir.

prt que le contrat Istis
A

pour cause, ce contrat par

cQ)

\/

ERSSEBYVennant une rémunéra-
! payable d’avance est si-
ire a un mécanisme qui
déja et qui est encadré
d’une tout autre maniére par

a une autre de lui fabriquer

' Codtrats, ce qui risquait de

MCS deux solutions.
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Bohibé par la Charia,
ah et le Tawarruq or-
assimilent a des crédits de

‘reste, il faut préciser que les
panques devront décrocher

chacun de leurs produits

Contrat Mourabaha

contrat par lequel une
banque vend a son client un
En meuble ou immeuble
glui lui appartient a son coiit

frais d’acquisition), augmen-
¢ d’une marge bénéficiaire.
Ces trois composantes (prix
(’achat, cotit d’acquisition
fé’ marge) ne peuvent fair
obj ‘aucune at 3

! FERA Y
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ur le sujet. D’emblée,

e figure pas dans ce |

, poser les banques islamiques.
el une partie demande |

pu construire un ouvrage

e contradiction entre :
qussi que BAM
Oute opération fi-
re donnant lieu a-un :
ant explicitement :

MisS, que les spécialistes

irésorerie déguisés. Pour le

avis conforme du CSO pour :

BAM liste d’abord la:
" "Mourabaha, définie par :
la circulaire comme étant :

8 cquisition (prix d’achat et :

i tion par la suite.
49 le Dahir des Obligations et :

acquérir un bien immeuble

i ou meuble a la demande du
client en vue de le lui vendre :
i dans le cadre d’un contrat
Mourabaha. C’est ce type de :
: montage qui est appelé a étre :
utilisé par les banques no- :
{ tammeni pour proposer des
{ financements immobiliers ou :
: 1l faut retenir que dans ce cas, : :
e de Mourabaha peut CONFORME DU CSO
 étre précédé d’une promesse :
: unilatérale d’achat faite par :

le client, ayant un caractére ; “FURS PRODUITS

: COMMERCIALISES
que la banque a la propriété :
i du bien. La promesse fixe les !
 caractéristiques du bien ainsi :
: que les modalités et le délai de
: sa livraison au client.
L’érablissement peut méme :
: demander le paiement d’un :
| montant en numéraire appelé
. <hamish al jiddiya» en garantie
i de Pexécution de la promesse
: faite par le client. Ce montant

obligatoire pour lui, des lors

dépasser un pourcen-

{ LES BANQUES DEVRONT

: tage du cott d’acquisition :
Au-dela de ce mécanisme :
: classique, notons surtout que :
la circulaire introduit la «Mowu- :
: rabaha pour le donneur d’ordre
d’achat», un contrat a travers :
lequel I’établissement peut :
! les caractéristiques détermi-
! nées dans la promesse, ’en- '

du bien. La banque garde :
ce dépdt de garantie dans un :
compte dédié et ne peut en :
disposer. Si elle ne livre pas :
le bien au client a ’échéance
fixée et selon les modalités et :

gagement né de la promesse

récupérer immédiatement :
son argent. Il peut égale-

DECROCHER L’AVIS

POUR CHACUN DE

' btifs) al fl e

ment le récupérer immédiate- :
ment aprés la conclusion du :
contrat de Mourabaha ou si :
I’établissement renonce a le :

faire. En revanche, si le client

: n”’honore pas sa promesse :
d’achat, P’établissement peut :
retrancher de hamish al jid- :
diya un montant qui ne doit '
| pas dépasser le préjudice réel :
: prend fin, et le client peut

subi, causé par 'inexécution

de la promesse, sans réclamer :
: le paiement d’aucun montant :
: additionnel.
i La circulaire impose enfin :
: un formalisme strict pour la !
¢ «Mourabaha pour le donneur
i d’ordre d’achar. La promesse
: unilatérale d’achat faite par le
: client, le contrat d’achat du :
: bien par ’établissement et le :
: contrat Mourabaha doivent :
{ donner lieu 4 trois actes dis- :
: tincts, et il est interdit que le :
: contrat d’achat du bien par :
i Pérablissement soit condi- :
: tionné par la conclusion du :
: contrat de Mourabaha. Le :
i nouveau cadre interdit la pra- :
i impayées dans les délais fixés
tous les actes de I’opération :
qui avait cours dans la précé- :
dente génération de solutions :
slamiques (produits alterna-

tique consistant a fusionner

cela et

En partenariat avec

al L ls

=
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régles de la Charia.

En outre, la circulaire pré-
cise d’autres dispositions
générales pour la Moura-
baha classique et la «Moura-
baha pour le donneur d’ordre
d’achar», touchant notam-
ment le remboursement anti-
cipé et le défaut de paiement.
Sur le premier volet, elle pré-
voit que le client peut, a son
initiative, procéder a tout
moment et sans indemnités,
au remboursement anticipé
de Pintégralité ou d’une par-
tie du prix de vente restant di.
Dans ce cas, I’établissement
peut renoncer a une partie de
‘la marge bénéficiaire au pro-
fit du client, a condition que
cela ne soit pas stipulé dans le
contrat. Le contrat doit pré-
voir expressément que I’éta-
blissement n’est pas tenu de
renoncer a une partie de la
marge bénéficiaire en cas de
remboursement anticipé.

S’agissant du défaut de paie-
ment par le client, il faut sur-
i tout retenir que la réglementa-
tion permet que le contrat de
Mourabaha soit assorti de ga-
ranties au profit de ’établisse-
ment comme ’hypothéque, le
cautionnement ou autres siire-
 tés. Mais avant de faire jouer la
garantie, 1’établissement peut
exiger le paiement d’une par-
i tie ou de Pintégralité du prix
restant dd aprés 1a mise en
demeure du client, ou apreés
Pexpiration d'un délai fixé, ou
| immédiatement aprés le dé-
: faut de paiement. La banque
peut également demander au
client de s’engager a payer un
montant convenu entre les
; parties, qui doit étre versé a
des ceuvres caritatives, dési-
gnées par le wali de Bank Al
Maghrib apres avis du CSO,
a condition que ce montant
ne dépasse pas un pourcen-
tage déterminé des échéances

dans le contrat.

Contrat ljara

L’Ijara est définie comme
) g
ol T

i.
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| étant tout contrat par lequel

un établissement met, 2 titre !
locatif, un bien meuble ou

immeuble lui appartenant a

la disposition d’un client pour :

un usage autorisé par la loi. Le

contrat Jjara est conclu pour :
une durée déterminée et en :
contrepartie du paiement du :

prix de location.

Le prix de location peut :

étre fixe ou variable selon les
conditions convenues dans
le contrat. S’il est variable, le
contrat doit prévoir les moda-
lités de sa détermination. Le

contrat doit également prévoir !
les seuils minimum et maxi-
(Al du

de location.

tre, I
ontrat Jjara avant la fin

l .

| Wpréalablement.
. o8 " Comme pour Mourabaha,
I]ara peut intervenir suite a
a demande d’un donneur
N (

prévoit la encore un ensemble

client peut rési- :

d*®rdre. La réglementation :

f2d’obligations (promesse unila- :
SSerdlc de location, possibilité :

: d’application de Hamish Al :
: fiddiya, obligation de rédiger :

trois actes distincts.. .).

Ijara rejoint aussi Moura- :
: baha sur le traitement des :
défauts de paiement, sachant :
: que ce contrat aussi peut étre
assorti de garanties au profit :

de P’établissement.

Notons enfin que dans :
:le cas de I’Ijara montahia :
bi-tamlik (équivalent de :
:la location avec option
i d’achat), la réglementation :
: impose que la propriété du :
i bien immeuble ou meuble, :
: objet du contrat soit trans- :
férée en vertu d’un contrat :
: distinct de celui d’Ijara. Ce :
:méme contrat ne peut en
outre étre conclu qu’apres :
:I’expiration du contrat :
e déterminée dans le :
i t, a condition d’hono- :
pgagements convenus :

Ijara.

Contrat Moucharaka

: La Moucharaka est définie :
: comme €tant tout contrat de :
i société ayant pour objet la :
: participation, par la banque, :
au capital d’un projet nou- :
i veau ou existant, en vue de :

réaliser un profit.

Les parties supportent na- :

turellement les pertes a hau- :
teur de leur participation et :
i partagent les profits selon un :
pourcentage prédéterminé. :
La participation au capital :
de la société peut se faire en :
: numéraire, en nature ou les :

deux.

11 faut aussi retenir que les :
créances de la banque sur la :
société ne peuvent constituer :
une part dans le capital de :
la Moucharaka. Il est égale- :
ment interdit d’intégrer les :
créances des associés sur la !
société dans le capital de la :

Moucharaka.

Le contrat Moucharaka doit :
fixer les modalités de distri- :

bution des bénéfices entre les

associés sur la base du béné- :
fice réalisé, et non sous forme :
: d’un montant prédéterminé :
: ou un pourcentage du capital :
: de la Moucharaka.

La réglementation intro- :
duit enfin la Moucharaka :
dégressive qui consiste pour la :
banque a s’engager, en vertu :

d’une promesse unilatérale, a

céder ses parts a 1’associé ou :
¢ aux associés dans les délais et :

selon les modalités fixés.

v ' - "
! ELLES SERONT AGREEES EN MEME TEMPS QUE LES FILIALES

Contrat Moudaraba

sieurs banques (Rab el Mal)

qui fournissent le capital en :
: numeéraire et/ou en nature et :
un ou plusieurs entrepreneurs :
(Moudarib) qui fournissent :
leur travail en vue de réaliser :
un projet. Selon les disposi- :
tions de la circulaire, les béné- :
fices réalisés sont partagés se- :
lon une répartition convenue :
entre les parties tandis que les :
: pertes sont assumées exclusi- :
vement par Rab el Mal, sauf :
en cas de négligence, de mau- :
: vaise gestion, de fraude ou :
de violation des stipulations :
: ture, de type, de quantité et de

au contrat par le Moudarib.

Comme pour Moucharaka, :
la part de Rab el Mal ne peut :
: constituer une créance sur le :
: vendeur au moment de la
¢ conclusion du contrat Salam.

Aussi, le contrat de Mouda- :
raba doit fixer les modalités de :
: répartition des bénéfices entre :
les parties, sur la base du :
bénéfice réalisé, et non sous :
: forme d’un montant prédéfini :

Moudarib ou sur toute autre
personne.

En partenariat avec

: ou un pourcentage du capital

La Moudaraba est définie :
comme étant tout contrat de :
société en commandite met- :
tant en relation une ou plu- :
: vertu duquel I'une des deux

de la Moudaraba.

Contrat Salam
Salarn €st tout contrat en

parties (I’acheteur, autrement
dit la banque) verse d’avance
un montant fixé (le prix) a
’autre partie (le vendeur) qui
s’engage a livrer une quantité
déterminée d’une marchan-
dise dont les caractéristiques
sont définies au contrat, dans
un délai convenu. La circu-
laire de BAM qui encadre de
maniére assez poussée cette
solution précise que le contrat
Salam doit fixer les caracté-
ristiques de la marchandise,
notamment en termes de na-

qualité. En outre, il n’est pas
obligatoire que la marchandise
soit disponible et propriété du

Le cadre couvre ensuite plu-
sieurs volets sur tout le déroulé
du contrat afin, pourrait-on
penser, de limiter les sources
de litiges entre les parties.

R.H.

al

activité dispose que I’encours de finan-

total de ﬁnancg;;nent de la banque
i g LW 4 »i' AL ]
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n le sait désormais. D’ici la fin :
de ’année, BAM devrait agréer :
simultanément des banques :
participatives constituées en filiales et !
b ides fenétres participatives greffées sur !
* le réseau bancaire conventionnel. Ces !
derniéres, qui devraient étre créées !
S8 SPrincipalement par les établissements |
8 capitaux frangais, partent nécessai- :
rement avec une longueur d’avance. :
s «windows» pourront en effet se :
éployer sur le marché plus rapide- :
t que les filiales qui doivent créer :
Mline structure en partant de zéro. Pour :
ilibrer le jeu, BAM impose des res- :
rions a I’activité des fenétres. Cest :
si que la circulaire encadrant leur :

ements participatifs qu’elles accorde- :
lOht ne doit pas dépasser 10% du stock :
i laire. Ce signe distinctif doit aussi appa-

De plus, le nombre d’agences ou de :
fenétres dédiées aux activités participa-
tives ne peut dépasser 4% du réseau |
global. Ce plafond sera cependant :
relevé progressivement au cours des
prochaines années. Il sera porté 2 6% :
afin 2018, 8% un an plus tard et 10% :
¢ Un capital minimum de 200 MDH

En outre, la circulaire détermine les :
exigences matérielles minimales aux- :
quelles les banques doivent se plier :
pour établir leurs fenétres. 1l apparait :
a travers ces exigences que BAM veut :
s’assurer que méme les établissements :
qui ne constituent que des «windows» :
g’investiront dés le départ pleinement :
dans ce nouveau marché et ne se limi-
: regles prudentielles et comptables que
En effet, la circulaire impose aux :
: banques de consacrer un capital d’au
mpins 200 MDH a leP; ét;e, SOIt ¢

a partir de 2021.

Lan’est pas le seul volet qu’a veillé a !
controler BAM. Elle définit méme des :
régles pour les fagades des agences du :
réseau des futures fenétres. Celles—cine :
peuvent ainsi exposer une identité vi-
suelle différente de celle de la banque, :
mais peuvent afficher un signe distinc- :
tif ou une pancarte de petite taille (un :
totem par exemple) qui s’ajoute au :
¢ logo de la banque, informant les clients :
: que 'on y commercialise des produits :

participatifs, peut-on lire dans la circu-

raitre sur tous les documents ayant un !
rapport aux produits et services four-
: Précisons néanmoins que les fenétres
: ne devront pas a proprement parler

nis, notamment les livrets, dépliants,
formulaires de demande d’ouverture

de compte et de demande de finance- :
i constitution de sociéte.

ment, ajoute la banque centrale.

teront pas a un test.

le minimum exigé par BAM a toute
banque qui collecte des fonds publics.

libérer ce capital puisqu’il n’y a pas

Aussi, les banques initiatrices de fe-

: nétres ont I'obligation de constituer un

département dédié a cette activité, doté
des ressources humaines nécessaires,
d’une fonction de conformité aux avis
du CSO...

11 s’agit aussi d’intégrer cette nouvelle
activité dans le champ des systémes
d’information et des comités d’audit
des établissements, sachant que les
fenétres sont soumises aux mémes

les banques participatives constituées
en filiales & part enticre ®
y RH.
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