10

* Le secteur agricole détermine
toujours la relance économique

* Des risques liés 2 la conjonc-
ture internationale et aux colits
de I’énergie et matiéres pre-
miéres

LA croissance reprend mais des
incertitudes pesent toujours quant a sa
consolidation. C’est en substance le
constat dressé par la derniére livraison du
Centre marocain de conjoncture (CMC).
Pour cette année, les pronostics conver-
gent pour retenir une reprise du cycle de
["activité avec un taux de croissance se
situant autour de 4%. Cette perspective,
que confirment les comptes trimestriels,
s’inscrit dans le prolongement des ten-
dances observées a la fin de 1’exercice
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Des signes encourageants... et des incertitudes
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L’économie nationale de-
meure encore soumise a de mul-
tiples facteurs de risque liés a
I’instabilité¢ de I’environnement
international et aux fluctuations
pouvant affecter les marchés d’ex-
portation ou les prix de I’énergie
et des matiéres premieres. Ce
sont la autant d’éléments d’incer-
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titudes qui peuvent resurgir suite
a des chocs exogeénes et remettre
en cause les acquis enregistrés au
plan de la stabilisation du cadre
macroéconomique.
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Le gouvernement table sur un taux de croissance moyen de 4,3% sur les quatre années a venir.
1l compte aussi consolider les équilibres macroéconomiques via la réduction progressive des

déficits du budget et du compte des transactions courantes

Le retour a un cycle de crois-
sance stable et auto-entretenu au
plan international est encore loin
d’étre acquis. Tout particuliére-
ment dans les pays d’Europe qui
constituent le principal marché
pour le Maroc. Le pays n’est donc
pas a 1’abri d’un choc de reflux
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écoulé. «L’année 2016 devait, en ef-
fet, s’achever sur une amélioration des
fondamentaux avec la réduction des
déséquilibres financiers, le regain de
dynamisme des principaux ressorts de
Iactivité, le maintien de ’effort d’inves-
tissement et méme la stabilisation de la
situation de I’emploi», reléve le CMC. Et
les prévisions pour I’actuel exercice, an-
ticipant le retour progressif des activités
primaires a leur niveau de performance
tendanciel. Ce qui augure d’une reprise
plus ou moins forte du cycle de produc-
tion a la faveur d’une demande intérieure
plus soutenue s’adressant aux principaux
secteurs d’activité. Au premier trimestre,
la croissance du PIB s’est établie a 4.3%,
en hausse de 2,6 points par rapport a la
méme période de 2016. L’évolution ob-
servée au second trimestre donne égale-
ment des signes de consolidation avec le
redressement des activités primaires et
le regain de dynamisme des principales
activités industrielles, commerciales et
de services. Cette orientation positive est
relayée, du coté de la demande, par le
comportement de consommation qui a
connu une progression assez soutenue
depuis le début de I’année. Avec égale-
ment une détente de I’inflation. Il en est
de méme de I'investissement qui, mal-
gré une légere décélération liée au retard
pris dans la promulgation de la loi de
finances, semble maintenir son rythme
tendanciel de progression.

«Mais cette évolution apparemment
positive de la conjoncture ne doit pas
dissimuler les fragilités structurelles
de I’économie ainsi que les menaces
qu’elles font peser sur la dynamique de
croissancey, prévient le Centre.

de la demande. Les statistiques
des échanges extérieurs relatives sur les
premiers mois donnent déja des signes
précurseurs des risques a venir. En té-
moigne le niveau du déficit commercial
qui ne cesse de se creuser, avec a la clé
un recul alarmant du taux de couverture.

Parall¢lement, les principaux flux fi-
nanciers entrants que ce soit au titre des
voyages, des investissements étrangers
ou méme des transferts de la migration
qui contribuent largement a |’atténuation
du déficit commercial enregistrent un re-
pli significatif. L’instabilité qui marque
actuellement le marché pétrolier ajoute
par ailleurs aux contraintes structurelles
pesant sur les finances extérieures et, en
cas de redémarrage du cycle haussier des
prix, fait courir un risque majeur, a la fois
sur le solde commercial et sur les ten-
sions inflationnistes.

Dans ce contexte peu favorable, le
redressement du rythme de croissance
demeure lié quasi exclusivement aux per-
formances du secteur agricole. La mise
en ceuvre des nouvelles dispositions bud-
gétaires sur les six mois a venir, notam-
ment en matiére d’investissement, n’aura
qu’une faible incidence sur 1’économie
vu les délais nécessaires pour les rendre
effectives sur le terrain.

Le budget 2017 apparait ainsi comme
une programmation congue pour solder
une longue période de stagnation avec
I"aggravation des déficits jumeaux. Il im-
porte donc de se projeter, dés a présent,
au-dela de la perspective annuelle pour
entrevoir le proche avenir selon une vi-
sion pluriannuelle comme le prévoient les
nouveaux textes réglementaires..d
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