Rapport 2016 sur la stabilité financiere

I.es ménages s'endettent plus longtemps et re

Ia dette financiere des ménages maro-
cains a décéléré en 2016 aussi bien pour
les crédits habitat qu'a la consomma-
tion. Néanmoins, la durée de rembour-
sement s'allonge et le taux de défaut de
paiement recule.

es meénages marocains conti-

nuent de s'endetter, mais a un

rythme moins rapide que par
le passé. On est, en effet, loin de I'évo-
lution a deux chiffres et notamment du
pic enregistré en 2007, avec une Crois-
sance de plus de 30%. Ce qui n'em-
péche, toutefois, pas cette dette détre
aussi grosse, rapport¢ au PIB. C'est ce
qui ressort du rapport 2016 sur la stabi-
lité financiére que vient de publier Bank
Al-Maghrib (BAM) (www.lematin.ma).
| a dette financiere des ménages contrac-
tée auprées des banques et des SoCi€lés
de financement a, en effet, progresse de
1,3% en 2016, sétablissant a 309 mil-
liards de DH. Un rythme plus lent qu'en
2015 ol cet indicateur avait crt de 5.1%.
Rapportée au PIB, cette dette sest toute-
fois maintenue a 30% environ. Niveau
jugé ¢levé comparativement a plusieurs
économies émergentes et en développe-
ment, mais qui reste en deca de celui des
économies les plus avancées, font remar-
quer les auteurs du rapport.
La premiere grande caraciéristique de
I'évolution de cette dette en 2016 est la
domination de l'investissement immo-
bilier qui, malgré son ralentissement,
continue de représenter.le principal en-
dettement des ménages. Le financement
de Tacquisition de biens immobiliers a
ainsi pesé pour 6:4% de leur dette avec un
encours de 199 milliards. Une proportion
restée quasiment stable sur les trois der-
niéres années.
Le rapport montre, en outre, que I'en-
dettement des ménages lié au finance-
ment de I'habitat a poursuivi sa décé-
lération amorcée en 2010, revenant a
4,8% en 2016 apres 5% en 2015 et 9,2%
en moyenne sur la période 2010-2014.
Cette baisse de régime intervient malgré
la hausse de 8.8% des nouveaux credits
contractés en 2016 aprés un repli de 1,6%
favorisé par la baisse des taux d'intéréts

et la quasi-stabilisation des prix des ac-
tifs immobiliers résidentiels, contre une
hausse de 1,7% une année auparavant,
note BAM. Il ressort également de ce rap-
port que, profitant d'une conjoncture ca-
ractérisée par des taux d'intérét bas, les
ménages ont continu¢ a privilégier les
crédits a taux d’intérét fixe, 1a part de ces
derniers ayant constitué la quasi-totalité
de leurs préts a I'habitat. Les rembour-
sements sont aussi de plus en plus longs.
In effet, les crédits a 'habitat a durée de
remboursement supérieure a 20 ans ont
vu leur part passer a 62%, contre 58%
en 2015. Ceux dont la durée est situce
entre 10 et 20 ans n’en representent que
33%. La répartition par niveau de reve-
nus des bénéficiaires des crédits a I'habi-
tat montre que la proportion de ceux qui
gagnent moins de 4.000 DH sest €tablie
2 33% au lieu de 37% en moyenne entre
2013 et 2015. Celle des ménages ayant un
revenu compris entre 4.000 et 10.000 DH
est montée a 38% contre 35% au cours
des trois précédentes années. Les me-
nages justifiant d'un revenu supérieur a
10.000 DH ont représenté 29%. La ma-
jorité des bénéficiaires de ces crédits sont
des salariés et des fonctionnaires avec une
proportion de 77%.

Des défauts de paiement

de 22,4 milliards de DH

la deuxieme grande caractéristique de
I’évolution de la dette des ménages en
2016 est la poursuite du ralentissement
des préts ala consommation et de I'allon-
gement de leur maturité.

Les crédits contractés par les meénages
pour financer leurs besoins de consom-
mation ont, en effet, augmenté de seu-
lement 3,2% contre 5% un an plus tot, se
chiffranta presde 110 milliards. Ces crédits
sont toujours majoritairement accordes
au financement des projets personnels
pour une part en hausse a 66 %, suivis par
ceux destinés a I'acquisition de voiture
avec une proportion de 33%, indique la
Banque centrale. Celle-ci releve aussi un
allongement de la durée de rembourse-
ment de ces crédits depuis plusieurs an-
nées. La majorité des préts a la consom-
mation sont, en effet, assortis d'une durée
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initiale supérieure a 5 ans avec une part
de 70%, contre 614% un an auparavant.
La proportion des crédits dune durée
comprise entre 2 et 5 ans est de 26%, tan-
dis que celle dont la durce est inférieure
a 2 ans est limitée a 7%. Lanalyse de la
dette financiere des ménages par lieu de
résidence montre que celle contractee
par ceux résidant au Maroc sest stabili-
sée au cours des cing derniéres années
aux alentours de 28% du PIB, note BAM.
Cette dette sest accrue de 4,5% en 2016,
au méme rythme qu'en 2015, cumulant
un encours de 288 milliards. La dette des
ménages marocains résidant a I'élranger
sest élevée, quant a elle, a 20,7 milliards
pour représenter pres de 33% de leurs
transferts, une proportion quasi stable de-
puis 5 ans. La troisieme caractéristique de
I’évolution de la dette financiere des mé-
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nages est le repli du taux de défaut pour la
deuxieme année consécutive. Ces défauts
de paiement ont porté sur 22,4 milliards,
en accentuation de 1%, niveau compa-
rable a celui de 2015, mais plus faible par
rapport a ceux enregistrés en 2013 et 2014
1 e taux de défaut sest ainsi ¢tabli a 7,3%
apres 7.5% en 2015, recouvrant une baisse
de celui des crédits a I'habitat, qui est re-
venu de 6.1 a 5.8% ainsi quun léger repli
du taux de défaut des crédits a la consom-
mation (de 10 a 9,9%). La contraction de
ce taux émane des ménages résidents
dont la dette en souffrance a représenté
7.2% de leur dette globale, contre 7.4%
une année auparavant. La proportion de
la dette en souffrance des ménages non
résidents sest située, quant a elle, a 7,8%,
apres 8,2% en 2015, m
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