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Fvénement

Finances publiques

Le boulet de la décompensation

® L'imp6t sur les sociétés a été propulsé de 21,6%, une augmentation de 5,1
MMDH pour se situer a 28,9 MMDH. Par contre, les dépenses de compensa-
tion ont explosé de 50% sous |'effet de la hausse des cours du gaz butane du-

rant le premier semestre.

/J estun premier semes-
tre qui sinscrit sous le
signe de lembellie
pour les finances pu-

bliques. Selon le ministere des Fi-
nances, le déficit budgétaire est
passé de 249 MMDH afin juin 2016
a 109 MMDH, fin juin 2017. Clest
une atténuation notoire qui trouve
son explication dans lamélioration
des recettes ordinaires de 4,9
MMDH (4,4%). Toutefois, il y a lieu
de remarqguer que les dépenses de
compensation ont explosé contrai-
rement a la volonté du gouverne-
ment de les maitriser. Lon constate
ainsi une hausse des dépenses de
compensation de 27 MMDH ou
50%. Lon impute ce renchérisse-
ment essentiellement a la hausse
des cours mondiaux du gaz bu-
tane (33,8% durant les six premiers
mois de l'année) et du sucre, tou-
jours subventionnés par le budget
de I'Etat. Un facteur qui continuera
a se faire valoir au moins jusquen
2019, selon Lahcen Daoudi, minis-
tre des Affaires générales, pour le-
quel la décompensation du gaz
butane nest pas encore a lordre du
jour. Le spectre de la compensation
continue en fait de peser sur l[équi-
libre budgétaire quand bienméme
réduit a son niveau le plus bas. Si
lon ajoute la hausse de 55 MMDH
des dépenses eninstance de paie-
ment et d'un solde positif de 9,3
MMDH des comptes spéciaux du
Trésor, le besoin de financement
sest établia 159 MMDH contre 24 4
MMDH. Ce besoin avait eté couvert
par le recours au marché des adju-
dications pour un montant de 20,3
MMDH tandis que les finance-
ments extérieurs ont enregistré un
flux négatif de 4,4 MMDH.

Lesrecettesdel'lS en hausse

Plus en détail, les recettes fiscales
ontcr( de 8 MMDH, soit 8,3% sous
leffet combiné des augmentations
de 57 MMDH ou 12,8% des impdts
directs et de 24 MMDH ou 6,2%
des impdts indirects. Une perfor-

mance a mettre essentiellement au
comptedes recettes de limpot sur
les sociétés (IS) qui a éte propulsé
de 21,6%, une augmentation de 51
MMDH pour se situer a 289
MMDH. Il n'y a pas de doute a cela,
les réformes mises en branle par la
DGl ont donné leur fruit. La télédeé-
claration devenue systématique et
obligatoire a certainement eu un
effet acceélérateur qui a permis
daboutir & des résultats fiscaux
probants. Et ce n'est pas fini, le di-
recteur général des impots, Omar
Faraj, dispose d'une stratégie a
movyen et long termes qui devra a
terme révolutionner les relations
contribuables-administration fis-

cale. Quant aux recettes de limpot
sur le revenu (IR), elles ont enregis-
tré une augmentation de 637 MDH
0ou 32% pour sétablira 205 MMDH
sous leffet particuliérement de
lamélioration des recettes au titre
del'IR sur les profitsimmobiliers. La
encore cest une autre réforme de
cette taxe immobiliere inscrite dans
la Loi de finances 2016 qui a permis
a ladministration fiscale de réaliser
des ressources insoupgonnees.
Ceci grace notamment a un rap-
port de la Cour des comptes quia
permis detablir le potentiel li¢ a 'R
sur les profits immobiliers. Pour ce
qui est desimpbdts indirects, la taxe
sur la valeur ajoutée (TVA) a mar-

Recul des dépenses d'investissement

qué une hausse de 2,3 MMDH ou
86%. Elle sexplique par la progres-
sionaussi bien de la TVA alintérieur
(+1,5 MM.DH ou +16,6%) que de la
TVA a limportation (+781 MDH ou
+4,6%). Dans le méme sens, les re-
cettes tirées des taxes intérieures a
la consormnmation (TIC) se sont éta-
blies a 128 MMDH, en legere
hausse de 125 MDH ou 1% par rap-
port au niveau enregistreé durant la
méme période un an auparavant.
Au niveau des droits de douane, les
recettes ont affiché un recul de
490 MDH ou 10,3% par rapport ala
méme période de 2016. Par contre,
les droits denregistrement et de
timbre ont affiché une amélioration
de 377 MDH ou 4,3%.

Baisse drastique des dons CCG
Quid des recettes non fiscales ?
Elles ont sensiblement baissé de
3,5 MMDH ou 30,9%, en lien parti-
culierement avec le recul de 29
MMDH au titre des dons mobilisés
auprés des pays du Conseil de
coopeération du Golfe (CCG) qui
nont porté que sur un montant
de 1 MMDH. Baisse aussi des re-
cettes des monopoles et partici-
pations, qui ont atteint 46 MMDH
a fin juin 2017 contre 5,2 MMDH
durant la méme période de 2076.
Ces recettes proviennent princi-
palement des versements de
Maroc Télécom (1,4 MMDH), de
I'OCP (1,3 MMDH), de 'Agence na-
tionale de la conservation fon-
ciere et de la cartographie (700
MDH), de Bank Al-Maghrib (345
MDH), de I'Office national des aé-
roports (275 MDH) et de I'Office
des changes (160 MDH). ®
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Elles font toujours objet de débat les dépenses de fonctionnement, sur comment les rationaliser ou encore améliorer leur
gouvernance. Ainsi, durant les six premiers mois de 2017, elles ont marqué une baisse de 1,9 MMDH ou 2,3% sous l'effet du
repli des dépenses des autres biens et services. S'agissant des salaires servis par la TGR afinjuin, ils se sont établis 4 52,6
MMDH, en diminution de seulement 0,4% par rapport a leur niveau de fin juin 2016. De leur coté, les intéréts de la dette ont
accusé une baisse de 1,1 MMDH ou 6,5%. Cette baisse s'explique par les reculs des charges en intéréts de 1MMDH ou 7%
pour la dette intérieure (14 MMDH contre 15 MMDH) et de 49 MDH ou 2,5% pour la dette extérieure (1,9 MMDH contre 2
MMDH). Enfin, pour ce qui est des dépenses d'investissement, les émissions a ce titre se sont chiffrées 4 29,6 MMDH, en
baisse de 924 MDH ou 3% par rapport a fin juin 2016. Le retard de la constitution du gouvernement qui s'est répercuté sur
les projets sectoriels a joué dans ce sens.



