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Grand angle

Balance commerciale

Le commerce des services

allege le déficit

@ La progression du commerce extérieur marocain aurait été moins dynamique
depuis le début des années 2000 en comparaison avec la décennie précé-
dente. Dans ce contexte, 'émergence de nouveaux secteurs industriels expor-
tateurs et le dynamisme du commerce des services permettent d’atténuer un
tant soit peu les difficultés structurelles de la balance commerciale.

adynamique de louverture
commerciale engagée par
le Maroc depuis le début
des années 2000 et mani-
festée notamment par la signature
d'une série daccords de libre-
échange a manifestement eu un
grand effet sur la structure des
échanges extérieurs marocains.
Selon une récente étude du Centre
marocain de conjoncture (CMC)
consacree au diagnostic du com-
merce exterieur entre 2000 et
2016, l'on constate que le volume
des échanges a maintenu un
rythme dexpansion soutenu mal-
gré les signes de ralentissement
enregistrés ces dernieres années.
Pour une valeur globale atteignant
631 MMDH au terme de lannée
2016, les transactions totales sur les
marchandises ont enregistré une
hausse moyenne de 59% sur la pe-
riode 2010-2016. Toutefois, la crois-
sance du commerce dans labsolu
aurait été moins importante par
rapport a la décennie précédente
ol elle sest établie aux alentours de
83%. La croissance des échanges
globaux aurait donc enregistre une
décélération de 24 points par rap-
port & la décennie précédente.
Cette baisse de régime sensible
des échanges commerciaux tient
en premier lieu au ralentissement
de cadence au niveau des exporta-
tions avec la contraction de la crois-
sance, |affaiblissement de la de-
mande et les changements
profonds intervenus tant au niveau
des facteurs de competitivité qua
celui des termes de [échange. Elle
tient également a la baisse du
rythme d'accroissement des im-
portations liée ces derniéres an-
nées a la forte chute des prix de
Iénergie et des matieres premieres.
Autrement dit, le Maroc naurait pas
forcément importé moins, il aurait
surtout importé moins cher.
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Bouée de sauvetage

Fait marquant de lanalyse du
CMC: Le commerce des services
commence a prendre une dimen-
sion importante dans les transac-
tions courantes tant du point de
vue du flux des échanges que du
point de vue de son apport a
[éqguilibre des comptes extérieurs.
Lémergence de nouvelles activi-
tés dexportation relevant de la
spheére des services au cours des
derniéres années, plus particulie-
rement les services aux entre-
prises, les services de transport et
communications ainsi que les ser-
vices liées aux activités du tou-
risme renforce de plus en plus le
mouvement de restructuration

Le Maroc stagne sur ses parts de marchés a l'export
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des exportations et les flux finan-
ciers quelles générent. Les re-
cettes au titre des transactions sur
les services ont atteint au terme de
lannée 2015 le montant global de
143 MMDH, en hausse de 36% de-
puis le début de la décennie. Le
solde des flux financiers corres-
pondant aux transactions sur les
services a en effet degagé en 2015
un excédent atteignant 66 MMDH,
représentant 43% du déficit des
transactions sur les marchandises.
«Lintégration du commerce des
services dans la balance commer-
ciale permet ainsi datténuer de
fagon substantielle le déficit struc-
turel du commerce des marchan-
dises en élevant le taux de couver-

«L'intégration
ducommerce
des services
dansla
balance
commerciale a
permis de
relever le taux
de couverture
d'une dizaine
de points en
moyenne par
rapport au
niveau
correspondant
aux
transactions
portant
unigquement
surles
marchandises»
, explique le
CMC dans son
analyse.

ture dune dizaine de points en
moyenne par rapport au niveau
correspondant aux transactions
portant uniquement sur les mar-
chandises», explique le CMC dans
son analyse.

L'export s'industrialise
Parallélement, le Maroc a renforcé
la compétitivité de ses exporta-
tions. La consolidation du volume
des échanges commerciaux tient
en grande partie au développe-
ment soutenu des exportations. La
décennie 2000 devait sachever
sur un volume global des exporta-
tions des marchandises atteignant
150 MMDH, enregistrant ainsi une
hausse moyenne de 6,6% par an
sur la période 2000-2010. Cette
performance devait se poursuivre
au cours des années suivantes et
méme marguer une légére accélé-
ration avec un taux de progression
des exportations se situanta 7%en
moyenne annuelle sur la periode
2010-2016. Ce dynamisme de lex-
port sest accompagné de change-
ments importants dans la structure
des ventes par groupe de produlits.
On constate, en effet, que les pro-
duits dalimentation et les produits
bruts qui constituaient une bonne
partie des recettes dexportation au
début de la décennie 2000 ont été
largement déclassés par la pro-
gression soutenue des produits in-
dustriels. Les ventes sur les mar-
chés extérieurs correspondant aux
produits dalimentation et aux pro-
duits bruts qui totalisent plus de
45% cles recettes totales des expor-
tations se sont réduites a moins de
30% actuellement. Parallélement,
les ventes a lextérieur en demi-pro-
duits, en biens déquipement et en
biens de consommation ont pro-
gressé de fagon notable pour at-
teindre 70% des recettes dexporta-
tion, gagnant ainsi prés de 8 points
par rapport a leur part au début de
la décennie 2000. ®
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La concurrence est rude sur les marchés cibles des exportations marocaines. En effet, les parts de marchés du
royaume a l'export n‘ont pas enregistré de hausse significative depuis le début de la décennie. Les évaluations me-
nées a ce sujet montrent que la part du Maroc est passée de 0,125% en 2010 4 0,145% en 2014 gagnant a peine 0,02
point en pourcentage depuis le début de la décennie. Le CMC reléve que parallélement, des pays concurrents
comme la Turquie, I'Egypte ou le Chili ont enregistré des évolutions en termes de part de marché a l'export nettement
plus importantes. Une quasi-stagnation qui s'explique par les évolutions contrastées des secteurs d’exportation.
Alors que les secteurs traditionnels de l'agroalimentaire et du textile accusent un repli sensible, de nouveaux sec-
teurs comme l‘automobile, 'aéronautique, ou encore la chimie affichent des progressions remarquables.



