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Une évolution contrastée en 2018

Si le gouvernement table sur un taux de croissance dé 3,2% du PIB poﬁr I'année 2018, certains
experts situent ce chiffre autour de 2% en raison des conditions climatiques qui prévalent.

haque fin ou début d'année, le rituel

est quasiment immuable, experts et

commentateurs chevronnés s'inter-

rogent sur la fiabilité des prévisions
économiques, tout en confrontant celles-ci a
une panoplie de facteurs-clefs endogénes et
exogénes. La Loi de Finances 2018 prévoit une
croissance de I'économie nationale de 3,2%
en tenant compte de la poursuite de la dyna-
mique des secteurs non agricoles qui devraient
atteindre 3,7% en 2018 contre 3,2% en 2017.
L'application des différentes stratégies secto-
rielles, les grands chantiers, la mise en ceuvre de
la régionalisation et les mesures orientées vers
l'investissement et I'entreprise constitueraient
selon I'Exécutif des moteurs de I'activité écono-
mique. Contacté par nos soins, Mehdi Lahlou,
professeur a I'Institut national de statistique et
d'économie appliquée (Insea), parle d'un plafond
et d'un seuil trés optimiste de la part du gouver-
nement par rapport aux conditions climatiques.
«Le faux de croissance globale ne devrait pas
dépasser les 2% du PIB», assure-t-il. Cela dit, les
projections de croissance pour I'année 2018 dif-
ferent selon les institutions spécialisées. En effet,
selon Bank Al-Maghrib, sous I'hypothese d'une
campagne agricole moyenne, la croissance glo-
bale ralentirait & 3% en 2018. Pour sa part, le
haut-commissariat au Plan (HCP) est encore
moins optimiste, puisqu'’il table sur un taux de
croissance de 2,9% du PIB en 2018. Le repli
de la valeur ajoutée agricole a 1,1% et la légére
reprise des activités non agricoles de I'ordre
de 2,9% seraient a |'origine de cette perte de
vitesse en comparaison a I'année 2017 qui affi-
cherait un taux de croissance supérieur a la barre
des 4% du PIB selon les prévisions. Résultat des
courses : les perspectives économiques de 2018
confirment le ralentissement de la croissance
économigue et mettent a nu les difficultés pour
les activités non agricoles a se réinscrire dans
le sentier de croissance de plus de 4% réalisé
avant la crise économique de 2008. Les projec-
tions mettent également en relief la continuité de
I'arimage de I'économie nationale a [I'activité
agricole, toujours dépendante des conditions cli-
matiques. Sur un autre registre, selon la Banque
centrale, I'inflation se situera & 1,5% en 2018 et
a1,6% en 2019. Toujours au volet de la stabilité
des prix, le gouvernement a retenu le chiffre de
la Banque centrale pour la Loi de Finances 2018
qui met en évidence un effort supplémentaire en

Mehdi Lahlou : «Le taux de croissance globale ne devrait pas dépasser les 2% du PIB en 2018».

Le gouvernement,
BAM et le HCP
tablent sur un
recul du déficit
budgétaire en
2018, méme si
Pimportance de
celui-ci différe en
fonction des pré-
visions des trois
entités.

matiére d'investissement (+5 Mds de DH) pour
culminer a 195 Mds de DH. L'autre parametre
important pour une économie aussi ouverte que
celle du Royaume a trait & I'économie mondiale
et au dynamisme de I'activité des pays du Vieux
continent (premiers partenaires économiques du
Maroc). Ainsi en 2017, la croissance devrait ter-
miner I'année avec une accélération a 2,3% du
PIB dans la zone Euro, avant de ralentir & 1,8%
en 2018. A ce titre, il y a lieu de rappeler que

commercial en 2017 et 2018 (18,9% du PIB).

Vers l'effritement des réserves
de change ?

Concernant les comptes extérieurs, les expor-
fations de biens et services enregistreraient
une hausse de 5,7% en 2018, alors que les
importations s’accroitraient de 5,2%. A ce titre,
les pronostics de Bank Al-Maghrib (BAM) vont
dans le sens de la progression des cours du baril
de pétrole (57,8 dollars contre 52,8 dollars en
moyenne en 2017), qui pésent sur les réserves
de change et la balance commerciale. Sous
I'nypothése des rentrées de dons du Conseil
de coopération du Golfe (CCG) de 7 milliards
de DH en 2018, le déficit du compte courant
se maintiendrait a 3,6% du PIB en 2018. Quant
aux réserves de change, d'aprés les hommes
du HCP, elles passeront de 5 mois et 24 jours
d'importations de biens et services en 2017

a 5 mois en 2018. Cette éventuelle baisse
interviendra dans un contexte en proie au report
successif de la réforme afférente a la flexibilité
du Dirham.

Amélioration des finances
publiques

Sous I'angle des finances publiques, le gouver-
nement, BAM et le HCP tablent sur un recul du
déficit budgétaire en 2018, méme si I'impor-
tance de celui-ci differe en fonction des prévi-
sions des frois entités. A en croire le HCP, le
deficit budgeétaire devrait se positionner autour
de 3,5% du PIB, en raison de la rationalisation
des dépenses budgétaires et du renforcement
de la collecte des recettes fiscales. BAM et
le gouvernement sont davantage optimistes,
puisqu'ils préveient un déficit budgétaire de 3%
du PIB. La méme dynamique baissiere devrait
étre enregistrée par la dette du pays. En effet, le
taux d’endettement du Trésor se situerait & pres
de 64,1% du PIB en 2018 et la dette publique
globale representerait 80,2% du PIB (contre
80,9% pour 2017). Pour rappel, I'objectif du
gouvernement est de porter le niveau de la dette
du Trésor a 60 % du PIB a I'norizon 2021. Par
ailleurs, en 2018, I'épargne nationale connaitra
un léger recul a 28% du PIB contre 28,3% en
2017. 1
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