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Les prévisions de BAM pour
la croissance
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Premiere réunion trimes-
trielle du conseil de Bank
Al-Maghrib (BAM) au titre de
I'année 2018 hier mardi. La
banque centrale a de nou-
veau décidé de maintenir son
taux directeur inchangé. «Le
conseil a examiné ['évolution
récente de la conjoncture
économique et les projec-
tions macroéconomiques
de la banque pour les huit
prochains trimestres. Sur
la base de ces évaluations,
notamment concernant les
trajectoires de l'inflation et
de la croissance a moyen
terme, le conseil a jugé que
le niveau actuel du taux
directeur reste approprié
et a décidé de le maintenir
inchangé @ 2,25%», apprend-
on aupres de BAM. Le conseil
3 également été l'occasion
pour évaluer |'état d'avance-
ment de la mise en ceuvre
de la réforme du régime de
change entamée le 15 janvier
en prenant note 3 cet égard
«des bonnes conditions dans
lesquelles elle se déroule, de
la réaction positive des mar-
chés et de l'accueil favorable
qui lui a été réservé par les
institutions concernées aussi
bien au niveau national qu'in-
ternational». S'agissant de
linflation, BAM affirme qu'elle
a connu, «comme prévu
dans le rapport sur la poli-
tique monétaire de décembre
dernier, une décélération en
2017 a 0,7%, résultat d'un

recul des prix des produits all-
mentaires a prix volatils». En
revanche, poursuit la méme
source, «sa composante
sous-jacente s'est accélérée
a 13% apres une sensible
baisse temporaire en 2016
a 0,8% A moyen terme,
l'inflation augmenterait tout
en restant a des niveaux
modérés. Elle atteindrait 18%
en 2018, portée notamment
par le reléverent des tarifs
réglementés, et reviendrait
a 15% en 2019. L'inflation
sous-facente devrait, sous
l'effet de la consolidation
de la demande intérieure
et de la hausse de l'inflation
importée, se situer a 14% en
2018 puis a 1,9% en 2019».
Par ailleurs, les prévisions
relatives a la croissance éco-
nomique étaient au centre du
débat. Les responsables de la
banque centrale annoncent
dans ce sens que «la crois-
sance se serait accélérée a
4% en 2017, portée par un
rebond de 14,8% de la valeur

agjoutée agricole, tandis que
la progression de celle des
activités non agricoles se
serait limitée & 2,7%». Pour
I'année 2018, les prévisions
de Bank Al-Maghrib, établies
sur la base des données plu-
viométriques et de la situation
du couvert végétal arrétées
au 10 mars, font ressortir
une estimation de la produc-
tion céréaliére autour de 80
millions de quintaux et une
hausse de la valeur ajoutée
agricole de 2,3%. «En paral-
léle, les activités non agricoles
poursuivraient leur reprise
avec un taux de 3,2%, ce qui
ameénerait la croissance glo-
bale a 3,3%. En 2018, cette
derniére s‘accélérerait a 35%,
avec une amélioration de la
valeur ajoutée agricole de
18% sous ['hypothese d'une
production céréaliere de 70
millions de quintaux, et une
augmentation de celle des
activités non agricoles de
36%. Du c6té de la demande,
ces évolutions reflétent prin-
cipalement une légére accé-
lération de l'investissement
et une poursuite de la dyna-
mique de la consommation
des ménages, alors que les
exportations nettes devraient
afficher une contribution
négative en 2018 et quasi
nulle en 2019, conclut BAM.
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Le taux de chémage

__

Le conseil de Bank Al-Maghrib
(BAM) s'est arrété sur la situation de
I'emploi et des indicateurs de ché-
mage. Globalement, BAM a noté une
amélioration concernant la créa-
tion d'emplois méme si le volume
créé reste loin d'absorber tous les
demandeurs. «Sur le marché du
travail, apres une perte nette de 37
mille postes en 2016, la situation
a connu une relative amélioration
en 2017, tirée par les activités agri-
coles. L'économie nationale a ainsi

en légere hausse

créé 86 mille emplois dont 42 mille
dans le secteur primaire, 26 mille
dans les services, 11 mille dans le
BTP et 7 mille dans ['industrie y
compris l'artisanat. En paralléle,
I'année a enregistré une entrée
nette de 135 mille demandeurs
d'emplois, avec toutefois une légére
baisse du taux d'activité de 0,3 point
de pourcentage, a 46,7%. Dans ces
conditions, le taux de chémage est
passé de 9,9 a 10,2%>», expliquent les
responsables de Bank Al-Maghrib.

Comptes exterieurs

Selon BAM, l'année 2017 a
connu sur le plan des comptes
extérieurs «une performance
notable des exportations de
biens avec une progression de
9,4%, un net rebond des recettes
voyages de 8,5%, a 69,7 milliards
de dirhams, et une amélioration
des transferts des MRE de 4.5%
a 654 milliards». La méme
source fait savoir qu'en paralléle
«les importations de biens se
sont accrues de 6,4%, tirées par
une augmentation sensible de
la facture énergétique de 27,4%,
a 69,7 milliards de dirhams, la

premiére depuis 2012. Tenant
compte d'une entrée des dons
du CCG de 9,5 milliards dirhams,
le déficit du compte courant se
serait allégé de 44 a 3,8% du PIB.
A moyen terme, la dynamique
des exportations se poursuivrait,
avec en particulier une hausse
importante annoncée des ventes
de l'industrie automobile en 2019.
De méme, les recettes voyages
maintiendraient un rythme sou-
tenu de 5,7% en 2018 et de 5,2%
en 2019, tandis que les transferts
des MRE progresseraient de 5 et
4,1% respectivement».




