Petite croissance en France au premier trimestre

La progression du PIB s’est tassée, passant de + 0,7a + 0,3 %. C'est moins que ce que prévoyait I'Insee

pres l'euphorie, le coup
de mou. D'apres les es-
timations de I'Institut
national de la statisti-
que et des études économiques
(Insee), rendues publiques ven-
dredi 27 avril, a croissance a nette-
ment ralenti en France au premier
trimestre. Le produit intérieur
brut (PIB), qui avait progressé de
0.7 % a la fin de I'année précé-
dente, plafonne a 0,3 % pour les
trois premiers mois de 2018. C'est
0,1 point de moins que ce qui était
anticipé par l'organisme public.

«On a sans doute atteint un
point haut fin 2017. Le pic de crois-
sance est derriere nous», estime
Alexandre Vincent, économiste
chez Coe-Rexecode, un think tank
proche du patronat. Faut-il s'en
inquiéter? Non. En tout cas pas
pour l'instant. Le fléchissement
était attendu. Il n'y a «rien de sur-
prenant » a ce «léger tassement»,
a estimé vendredi le ministre
des finances, Bruno Le Maire. Dé-
but avril, la Banque de France
avait été la premiére a revoir ses
prévisions a la baisse, évoquant
déja une croissance de 0,3 % au
premier trimestre. En cause: la
contraction de la production ma-
nufacturiére et une consomma-
tion des ménages atone.

Méme si elles augmentent en
glissement annuel, les perfor-
mances enregistrées dans l'in-
dustrie au premier trimestre pi-
quent en effet du nez dans pres-
que tous les secteurs. Affectée par
la baisse des matériels de frans-
port, la production manufactu-
riere tombe dans le rouge, a-1,1%
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L'atonie de la consommation des ménages pése sur la croissance tricolore

VARIATIONS TRIMESTRIELLES EN POURCENTAGE, DONNEES CVS-CJO

CROISSANCE DU PIB

2017

apres +1,5 %au quatriéme trimes-
tre 2017. Seules la construction et
I'énergie soutiennent un peu les
courbes, de méme que les servi-
ces, qui se maintiennent a unbon
niveau (+ 0,5 % aprés + 0,8 %).

Pas étonnant, dans ce contexte,
que le moral des entrepreneurs
ait marqué le pas ces derniers
mois. La demande globale et
étrangere a été moins vivace que
prévu. L'euro s'est apprécié par
rapport au dollar, les prix du pé-
trole ont augmenté. En outre, les
menaces de guerre commerciale
persistent entre Washington et
Pékin. « Les chefs d'entreprise sont
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fatalement plus circonspects. On
assiste a une correction apres la
forte progression de 2017», ob-
serve Hélene Baudchon, analyste
chez BNP Paribas.

Marché de I'emploi dynamique

Résultat: « Les goulots de produc-
tion se desserrent, apres avoir aug-
menté continiment depuis fin
2016 et atteint en janvier 2018 un
niveau proche de celui docto-
bre 2000 », notait I'Insee dans son
enquéte trimestrielle de conjonc-
ture dans l'industrie. En d'autres
termes, les tensions, liées aux
problémes de recrutement et au
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renouvellement de I'appareil pro-
ductif, s'apaisent. En avril, le taux
d'utilisation des capacités de pro-
duction s'est établi a 85,3 %, un
chiffre tres élevé, mais en baisse
de 0,5 point par rapport a janvier.

«Le trou d'air s'explique par l'ex-
plosion de la bulle d’optimisme.
On le voit bien dans l'automobile :
la production a été beaucoup plus
forte que le niveau des immatricu-
lations. Les entreprises ont parié
sur une demande qui n'a pas été
aussi forte quattendue, alors elles
déstockent...», note Stéphane
Colliac, économiste chez Euler
Hermes. Cela se répercute assez

Cependant, les
économistes
ne revoient pas,
pour le moment,
leurs prévisions
annuelles
ala baisse

logiquement sur les décisions
d'investissement. Ces derniéres
baissent trés nettement, passant
de1,6% a0,5%.

En revanche, l'investissement
des ménages, trés corrélé au mar-
ché des logements neufs, reste
stable. Mieux: les dépenses publi-
ques augmentent, ce qui devrait
soutenir la croissance dans les
mois a venir, souligne M. Colliac.

La principale inquiétude vient
du niveau de la consommation.
Les dépenses en biens et servi-
ces plafonnent a 0,2 %, comme au
quatrieme trimestre 2017. La
baisse est particulierement mar-
quée dans l'alimentaire, tandis
que la consommation en énergie
a rebondi, en raison des tempé-
ratures inférieures aux normales
saisonnieres enregistrées en fé-
vrier et mars.

Cette frilosité des ménages
s'explique notamment par la con-
traction du pouvoir d'achat. Une
faiblesse ponctuelle, liée, selon
Mathieu Plane, de I'Observatoire
des conjonctures économiques
(OFCE), au calendrier des mesures
fiscales mises en ceuvre par le

gouvernement. La hausse de la
contribution sociale générali-
sée (CSG) et des impots indirects
(tabac, hydrocarbures) n'a pas en-
core été compensée par la baisse
des cotisations salariales. Des ré-
formes favorables comme la sup-
pression de la taxe d’habitation
pour 80 % de ceux qui la réglent
aujourd’hui n'entreront en
vigueur gu’a la fin de I'année.

La consommation devrait donc
reprendre progressivement, en-
tretenue par un marché de I'em-
ploi qui reste dynamique, malgré
la hausse continue des temps par-
tiels et des contrats ‘précaires.
«0On na pas mangé toute notre
réserve de croissance», résume
M. Plane.

Quels effets auront les greves
sur l'activité ? Impossible a éva-
luer pour le moment, méme si
M. Le Maire, a affirmé sur Eu-
rope 1 que le tourisme patissait
déja des mouvements sociaux.

La France n'est pas la seule, en
Europe, a connaitre un trou d'air.
Le moral des patrons a encore
flanché en avril outre-Rhin. Les in-
dicateurs donnent des signes de
faiblesse en Allemagne et en Italie.

Malgré le tassement du premier
trimestre, les économistes ne re-
voient pas, pour le moment, leurs
prévisions annuelles a la baisse.
Tous tablent encore sur une crois-
sance évoluant en France entre
1,9 % et 2,1 % pour 2018. « Lélan ac-
quis I'an passé est porteur, justifie
Héléne Baudchon, de BNP Pari-
bas. Lessoufflement est plutot at-
tendu pour 2019-2020.» ®
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