Croissance

Le CMC s'inquiéte du déficit
d'acces au financement

@® L'organisme estime que I'évolution positive des agrégats macro-écono-
miques ne devrait pas occulter les difficultés rencontrées par les entreprises,
dont certaines ont été sondées pour le dernier bulletin d'information. La pro-
gression de l'inflation fragilise le modéle de croissance.

018 est l'année du ra-
(( lentissement de la

croissance, malgré

une campagne agri-
cole aux résultats positifs». Le
constat de Mohamed Tahraoui,
expert du Centre marocain de
conjoncture (CMC), est sans
appel. Il rejoint & ce titre les prévi-
sions dautres organismes (HCP,
FMI, BAM...) mais précise néan-
moins que ce repli est stricte-
ment «conjoncturel». En effet,
selon le dernier bulletin spécial
du CMC, présenté a Casablanca
mercredi 18 juillet, I'économie
marocaine afficherait en 2019 un
taux de croissance du produit in-
térieur brut avoisinant les 3,8% et
verrait tous ses indicateurs et
agrégats emprunter une trajec-
toire ascendante. Un scénario
prospectif se basant principale-
ment sur un environnement in-
ternational favorable. Une bonne
orientation des tendances éco-
nomigues, aussi bien internatio-
nales que nationales,
qui devrait selon eux
braver les tensions que
connaissent certains
foyers géopolitiques et
quipourraient senflam-
mer a tout moment,
mais risquerait détre
contrariée par la forte
évolution de la dette
qui caractérise au-
jourd’hui les économies de nom-
breux pays développés. A 'heure
de [élaboration de la note de ca-
drage de la prochaine loi de Fi-
nances, les décideurs écono-
miques sont en proie a un
véritable dilemme: la consolida-
tion de la situation financiére ou
la dynamisation du processus de
croissance. Si le DG du CMC,
Ahmed Laaboudi, a estimé que la
mise en place progressive, au
cours des dernieres anneées,
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d'une série de mesures visant la
consolidation des comptes de
I'Etat a «fortement contribué a in-
fléchir le processus de dégrada-
tion des comptes publics», il in-
digue neéanmoins que ces
résultats n'ont pas permis ala po-

Selonle CMC, le
taux de croissance

du PIB seraitde
3,8% en 2019.

litique budgeétaire de jouer son
plein réle dans la relance de l'ac-
tivité. La raison: l'effet multiplica-
teur de la programmation bud-
gétaire pour |'exercice en cours
demeure insignifiant, eu égard
aux besoins de relance de l'acti-
vité et au déficit demploi. Dail-
leurs, l'inflation a repris et a at-
teint, fin mai, 24% selon le
Haut-commissariat au plan.
«Cest une particularité de lannée
2018, ou elle a carrément doublé

par rapport & lannée passée», ex-
plique Tahraoui, qui indique que
cest la raison pour laquelle «il y a
un ressenti chez les ménages
dune hausse du colt de la vie
qui, pour certaines catégories so-
ciales, devient tout bonnement
insupportable, ce qui suscite pas
mal de remous au plan social».
Ce qui est inquiétant pour la de-
mande intérieure, notamment
pour le deuxieme semestre 2018.
Enoutre, les experts du CMC pré-
cisent que ces tendances macro-

Les
économistes
duCMC
estiment que
I'entreprise
continue de
«rencontrer
plusieurs
contraintes qui
affectentsa
compétitivité
et freinent son
développe-
ment et sa
pérennité».

économigues ne devraient pas
occulter la situation de l'entre-
prise marocaine qui, malgré les
efforts fournis par le gouverne-
ment pour 'amélioration du cli-
mat des affaires, continue de
«rencontrer plusieurs contraintes
qui affectent sa compétitivité et
freinent son développement et sa
pérennité». lls ont, a cet égard, ex-
pliqué gu'il sagit de la persis-
tance des difficultés daccés au
financement, de l'insuffisance de
la capacité d'innovation et de fi-
nancement de la recherche, de
l'accroissement important des
délais de paiement sur les mar-
chés publics, de la concurrence
de l'informel, du colt des fac-
teurs de production et de la pres-
sion fiscale. Malgré cela, les pro-
duits marocains regagneront en
compeétitivité. Il ressort en effet
de l'étude réalisée par le CMC
que la situation des comptes ex-
térieurs au terme de I'exercice
2017 a été placée sous le signe
du redressement. Le différentiel
de prés de trois points en pour-
centage de la hausse des expor-
tations, comparativement a celle
des importations, a induit une
amélioration du taux de couver-
ture de prés d'un point et demi,
ont-ils fait remarquer, indiquant
que cette évolution positive, qui
résulte pour une large part des
fortes performances des phos-
phates et des produits dérivés
ainsi que de lévolution du chiffre
daffaire & lexport des secteurs de
l'automobile, de l'aéronautique et
|électronique, a été renforcée par
une progression assez soutenue
des flux financiers correspon-
dant aux activités de tourismes
et aux transferts des MRE. @
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EVOLUTION DE LA CROISSANCE ECONOMIQUE
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