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* Relévement du capital social
des OPCC de 1 a 3 millions de
DH

* Le changement dissuaderait
de nouveaux entrants, selon la
profession

* En 2017, le secteur a placé
296 millions de DH

DU grabuge entre I’ Autorité des
marchés et les professionnels du capi-
tal investissement. La décision de rele-
ver le capital social des organismes de
placement collectif en capital (OPCC)
de 1 a 3 millions de DH est trés mal
accueillie dans la profession. «Il n’y a
aucun intérét a mettre la barre si haute

~si ce n’est pour dissuader I’entrée de

nouveaux acteursy», regrette un gérant

Capital investissement

de fonds. Les véhicules constitués sous
la forme OPCC représentent 29% des
fonds de troisieme génération (2012-
2017) contre 4% pour la génération
précédente. Les professionnels espérent
toujours convaincre |’ Autorité¢ du mar-
ché des capitaux de revoir sa position.
Les nouvelles exigences s’ajoutent a un
cadre réglementaire dont le manque de
souplesse est souvent critiqué.

Ce durcissement pourrait pénaliser le
développement d’un écosystéme dédié
au financement des startups, estiment les
opérateurs. Les entreprises en phase de
démarrage n’ont capté que 1% des in-

vestissements des spécialistes du private |

equity sur la période 2012-2017. L’essen-
tiel des investissements est réalisé dans
des entreprises en phase de développe-
ment.

Cela dit, les financements alternatifs
sont trés peu utilisés par les entreprises
qui ont davantage recours au crédit ban-
caire. Nombre de dirigeants de PME
sont peu familiarisés a ces outils, ce qui

Un nouveau coup dur réglementaire
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L’essentiel des investissements du private equity est
réalisé dans des entreprises en phase de développe-
ment. Pour les spécialistes, le relévement du capital
social des OPCC de 1 a 3 millions pourrait freiner

le développement du capital amorgage qui reste «le

parent pauvre de Uindustrie»

le recours a ces sources.
En outre, il y a peut-étre
un besoin pour les profes-
sionnels du capital inves-
tissement de revoir leur
business modele pour atti-
rer plus d’entreprises. Les
opérateurs sollicitent des
incitations a la fois pour
les sociétés de gestion et
les entreprises qui ouvrent
leur capital pour accélérer
le développement de cette
source de financement. «Le
private equity est plus créa-
teur de valeur pour I’entre-
prise qu’un financement
classique», reléve un pro-

19% fessionnel. La croissance

annuelle moyenne des en-
treprises investies au stade
de développement s’éléve
a 16% et 57% en phase

de démarrage. Au niveau
sectoriel, les plus fortes
progressions des revenus
sont enregistrées dans les
Services, la Distribution
et le Négoce ou encore la

Construction et le BTP. En

explique en partie le peu d’intérét qui
leur est accordé. Les nouvelles généra-
tions de chef d’entreprises y sont plus
sensibles, mais il faudra aussi des ajus-
tements réglementaires pour encourager

2017, I'industrie a investi
296 millions de DH dans
six entreprises. Depuis I’origine, I’indus-
trie a engagé 6,6 milliards de DH dans
189 sociétés. [
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