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Le déficit technique
s'est aggrave en 2017

Les menaces
qQui pesent

sur les regimes
de relraite

Laila Zerrour

Le dernier rapport sur la stabi-
lité financiére publié par Bank Al-
Maghrib, I'Autorité marocaine du
marché des capitaux (AMMC) et
I'Autorité de contrdle des assu-
rances et de la prévoyance sociale
(ACAPS) alerte sur la situation cri-
tique des régimes de retraite au
Maroc. Le rapport pointe du doigt
la poursuite de la détérioration des

équilibres techniques des régimes
de base. Ainsi, la sous-tarification de
la branche long terme de la Caisse
nationale de sécurité sociale (CNSS)
pese sur son équilibre technique. Et
pour cause, avec un rapport presta-
tions-cotisations de 230,8%, le solde
technique de la branche a continué
a se dégrader pour se situer 3 270,1
millions DH en 2017. «Le déficit
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technique du RCAR s'est établi a
2,8 milliards de dirhams contre 2,1
milliards en 2016, sachant que la
gestion financiére des réserves ne
permettra de I'absorber que jusqu'a
2021, année ol le régime enregis-
trera son premier déficit global>,
indique le document. Pour la CIMR,
malgré un taux de préfinancement
a 711%, son équilibre technique reste
sensible au facteur démographique
en raison du caractere facultatif du
régime. S'agissant du régime des
pensions civiles de la Caisse maro-
caine de retraite (CMR), la réforme
paramétrique intervenue en 2016
a permis d'équilibrer la tarification
du régime pour l'avenir mais pas
de redresser son solde global qui
est entré en phase de déficit struc-
turel depuis 2015. Le rapport signale
que les soldes globaux du Régime
collectif d'allocation de retraire
(RCAR) et de la CNSS devraient se
maintenir positifs respectivement
jusqu'en 2021 et 2027. Concer-
nant les dates d'épuisement des
réserves, il n'y a pas eu de grand
changement majeur au niveau des
projections effectuées en 2017 par
rapport a celles de 2016. Pour la
CNSS, I'épuisement des réserves
est prévu en 2043 (contre 2044
projeté en 2016), alors que celui du
RCAR interviendra en 2040 au lieu
de 2038. Le RPC-CMR a une durée
de viabilité beaucoup plus réduite
puisque ses réserves s'épuiseront
en 2027. Les réserves de la CIMR
resteront, quant a elles, positives
tout au long de la période de pro-
jection. Par ailleurs, le document
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signale que pour repousser I'ho-
rizon de viabilité de 50 ans, la CNSS
devrait augmenter le taux de cotisa-
tion a 13,7% au lieu de 11,9% actuelle-
ment. Pour le RPC-CMR et le RCAR,
les taux de cotisations devraient
atteindre des niveaux insoutenables,
a savoir 46,1 et 34,4% respective-
ment au lieu de 28 et 18%. Ces
chiffres montrent que les marges
de manceuvre dont disposent les
régimes de retraite du secteur
public sont trés réduites.
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Selon le rapport
le renforcement
de leur équilibre
financier dépend
de laccélération
de la mise

en place du pole
public et du
financement
des dettes
découlant des
droits passés.
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...l...Selon le rapport,
le renforcement de
leur équilibre financier
dépend de I'accélération
de la mise en place du
pdle public et du finance-
ment des dettes décou-
lant des droits passés.

Cotisations :
Plus de 45 milliards
DH en 2017

Les cotisations collec-
tées par les régimes de
retraites se sont chif-
frées a 45,7 milliards DH
en 2017, soit 4,3% du PIB.
Le nombre d'actifs coti-
sants s'est ainsi élevé a
4.5 millions, ce qui repré-
sente 41,8% de la popula-
tion active occupee.

Pour ce qui est des
prestations servies par
les régimes, elles ont
atteint les 53,3 milliards
DH, soit 5% du PIB. On
notera par ailleurs que
les réserves constituées
se sont accrues de 4,5%
pour atteindre 2937
milliards DH en 2017.
Autre point important a
relever : les placements

effectués par les régimes
de retraite se sont élevés
a 292 milliards DH en
2017, affichant un taux
d'évolution de 4,3% par
rapport a 2016.

Le rapport note : «En
dehors des dépéts de
la branche long terme
de la sécurité sociale,
effectués essentielle-
ment aupres de la CDG,

. la structure des place-

ments des trois autres
régimes est restée stable
par rapport a 2016. Les
placements obligataires
ont représenté en 2017
une part de 70,8% (dont
50,7% en BDT) du total
des placements contre
28% pour les actions».
Pour ce qui est de la
CIMR, les placements en
actions et parts sociales
ont affiché un taux de
51,3%.

lls ne représentent que
29,6% pour le Régime
collectif d'allocation de
retraite et 11,7% pour le
Régime des pensions
civiles de la Caisse maro-
caine de retraite (CMR).

Retraites : Les mesures pour réussir la réforme

La Cour des comptes avait publié en
novembre 2017 un rapport sur la Caisse
marocaine des retraites (CMR) présentant
les défaillances qui menacent la viabilité du
régime. Dans son rapport, la Cour a émis
plusieurs recommandations importantes
pour réussir la réforme des retraites. Celle-
ci avait insisté sur la nécessité d'engager
une réforme profonde en s'orientant vers
la création d'un péle public, de maniére a
asseoir une convergence vers un régime
public viable et pérenne, ainsi que sur l'uni-
fication des regles de liquidation des pen-
sions dans |'ensemble du secteur public.

Le rapport de la Cour des comptes avait
également proposé de s'orienter vers une
tarification des prestations tenant compte

de I'évolution démographique, sociale et
économique que connait le pays et d'opter
pour un taux de remplacement raisonnable
avec un traitement approprié au profit des
populations a faible revenu. Il avait aussi
été recommandé de mettre en place un
systeme de retraite plafonné avec l'intro-
duction, autant que possible, d'une part de
capitalisation afin que le poids de la retraite
ne soit pas entierement porté par les géné-
rations futures.

Les personnes titulaires de hauts salaires
pourraient souscrire a des compléments
de couverture retraite, sous forme de
capital ou de rente viagere, dont les mon-
tants dépendent de leur capacité contribu-
tive et de leur volonté d'épargner.




