Doing business Le cadre réglementaire du financement est I'un des critéres utilisés par la Ban-
que mondiale pour apprécier le climat des affaires dans les pays. Il consiste @ mesurer le niveau de protec-
tion des préteurs et des emprunteurs, d'une part, et la disponibilité de I'information aupres des agences
d'évaluation comme le crédit bureau et le registre de crédit, d'autre part. raa.c.

Le financement est le point faible
du climat des affaires

ussi paradoxal

que cela puisse

paraitre, le finance-

ment est le maillon
faible du climat des affaires
au Maroc. Dans le dernier
classement Doing Business,
sur les dix indicateurs retenus
pour classer les 190 pays de
I’échantillon, notre pays recoit
pour ce qui est de I'indicateur
«obtention des préts», son plus
mauvais score. Sur cet indica-
teur, il se classe 112¢™ avec un
score de 45 points seulement
(sur 100), alors qu’il occupe
par exemple le 18*™ rang pour
ce qui est de I'indicateur relatif
a «I’obtention du permis de N
construire » avec un score de
79,94 (voir encadré). C'est
dire, qu'il dispose sur cet indi-
cateur d'une marge de progres assez
significative pour atteindre son objectif
de figurer dans le top 50 du Doing
Business.

INFORMATION SUR LE CREDIT

L'étendue de l'information sur le crédit est
appréciée a travers 8 éléments :

- les informations sur les crédits octroyés
aux entreprises et aux particuliers sont
diffusées,

- les informations positives (montant du
prét, modalités de remboursement etc.) et
négatives sont diffusées (défaut de paie-
ment, montant etc.),

- les données statistiques provenant de
société de service d'utilité publique et d'ins-
titutions financiéres sont diffusées,

- un historique des données statistiques sur
un minimum de deux années est diffusé,

Pour bien comprendre les raisons qui
sont derriére ce classement, passons
en revue la méthodologie qui est
retenue pour la notation de I'indicateur
«obtention des préts », dont I'objet est

- les données statistiques sur les préts
inférieurs a 1% du revenu par habitant sont
diffusées,

- les emprunteurs ont le droit d'accéder a
leurs données auprés du bureau de crédit
et du registre de crédit,

- les banques et autres institutions finan-
ciéres ontacces en ligne aux informations
sur les crédits.

- Les cotes de crédit des bureaux et regis-
tres « en tant que service a valeur ajoutée»
afin d'aider les banques a évaluer la sol-
vabilité des emprunteurs.
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d’apprécier d’une part, la protection
des préteurs et des emprunteurs et
d’autre part, 'acces a 'information sur
le crédit a travers les agences d’évalua-
tion du crédit, telles que «les bureaux
de crédit» ou les «registres de crédit».
La protection des préteurs et des
emprunteurs est évaluée a travers le
facteur « fiabilité des garanties » qui
permet d’évaluer dans quelle mesure
les lois sur les garanties et la faillite
facilitent I'acces aux préts. La fiabilité
des garanties est appréciée sur la base
de 12 aspects dont 10 portent sur la
protection que confere le «droit des
siiretés » et 2 liés au régime de traite-
ment des difficultés des entreprises. Un
point est attribué a chaque aspect et la
note maximale est 12. Le score indique
le niveau de facilité d’acces au crédit
que conférent le droit des stiretés et le
droit de traitement des difficultés des
entreprises.



Indicateur

k t de propr
Obtention de préts
Protection des investisseurs minoritaires
% 7

Commerce transfrontalier

Exécution des contrats

Réglement de linsolvabilité

La Maroc a été crédité dans le classe-
ment 2019, d’un score de 02 (sur 12),
contre 2,2 pour les pays de la zone
MENA et 6,1pour les pays de 'OCDE,
sachant que 5 pays de I’échantillon
obtiennent la note maximale de 12.

On remarque donc que notre pays a
beaucoup de chemin a faire pour que

sa législation réponde aux 12 aspects
de I'indice sur la fiabilité de la garantie
(voir encadré). Pour y arriver, un projet
de loi portant refonte totale du droit des
stiretés a été élaboré depuis plusieurs
années par le ministere de 'Economie
et des finances avec 'assistante de la
SFI et du Fonds monétaire arabe. L'acti-
vation de I'adoption de ce texte pourrait
contribuer 'amélioration du score du
Maroc dans les prochains classements.
Quant au deuxiéme volet de I'indica-
teur « obtention des préts », a savoir

le systéme dont dispose le pays en
matiére d’information sur le crédit,

il est apprécié a travers trois indices :
I'étendue de I'information sur le crédit,
la couverture du « bureau de crédit » et
la couverture du « registre de crédit».
La méthode du classement de la
Banque mondiale, évalue chacun de ces
trois indices séparément.

Lindice sur I'’étendue de I'informa-
tion sur le crédit consiste a évaluer

les «régles et pratiques qui affectent la
couverture, étendue et Uaccessibilité

de l'information sur le crédit qu’il est
possible de trouver dans les bureaux de
crédit et les registres de crédit». Un point
est attribué a chacun des 8 éléments se
rapportant aux informations disponi-
bles (voir encadré). Sur cet indice, le
Maroc a recu la note de 7 (sur 8) contre

d’un historique d’emprunts sur les cinq

Score = - e
2% 92.99 dermeresAannees. Sur cet indice, le
2 Al B Maroc affiche 29% contre 15,5% pour
R R I les pays de la zone MENA et 65,3%
59 81,34 pour les pays de 'OCDE.
Ve \67',86 Pour ce gui est enf'in'de la 'c.ouv.erture
du« registre de crédit» qui indique le
112 45 nombre d’emprunteurs répertoriés
b4 60 sur la base des données au ler janvier
o5 85,72 2018, le Maroc obtient le score de
0% contre 14,7% pour les pays de la
2 ¢ & zone MENA et 21,8% pour les pays de
68 60,93 I’OCDE. Notre pays a eu la note de 0%
71 52,84 parce qu’il ne dispose pas d’un registre

de crédit. A noter que le registre crédit
est une base de données gérée géné-
ralement par la Banque centrale et

qui collecte des renseignements sur

la solvabilité des emprunteurs (parti-
culiers et entreprises) du systeme
financier. En comblant cette lacune, le
Maroc aura beaucoup plus de chance
d’améliorer son classement dans
I'avenir. B

5,1 pour les pays de la région MENA et
6,7 pour les pays de 'OCDE, sachant
que 42 pays de I'échantillon obtiennent
la note maximum de 8.

En ce qui concerne la couverture du
bureau de crédit, son objet est de
mesurer le pourcentage (par rapport
ala population adulte) des emprun-
teurs sur lesquels ledit bureau dispose

A
INDICE «FIABILITE DES GARANTIES»

Lindice «fiabilité des garanties » comporte 12 aspects :

- lexistence d'un cadre juridique unifié et intégré des garanties qui s'étend a la création,
a la publicité et a lexécution de quatre « équivalents fonctionnels » garantissant les
biens mobiliers : transfert fiduciaire de titres, crédit-bail, cession de créances et vente
avec réserve de propriété,

- la loi permet a une entreprise de donner une garantie sans dépossession sur une seule
catégorie de biens mobiliers sans exiger une description spécifique de la garantie,

- la loi permet a une entreprise d’octroyer une garantie sans dépossession sur la quasi-
totalité de ses biens, sans exiger une description spécifique de la garantie,

- la loi permet qu’une slreté porte sur des biens futurs et acquis par la suite, et s'applique
automatiquement aux fruits et produits en remplacement du bien d'origine,

- tous types de créances et d’obligations peuvent faire 'objet de garantie entre les
parties prenantes,

- existence d'un registre des garanties ou institutions d’enregistrement des slretés
sur les biens mobiliers, unifié sur le plan géographique et relié a une base de données
électronique,

- le registre des garanties est un registre de notification, il ne recoit pas de documents
et ne procéde pas a la vérification de la légalité des opérations,

- le registre des garanties est doté d'équipements modernes permettant aux créanciers
d'effectuer en ligne toutes les opérations,

- en cas de défaut de paiement en dehors d’une procédure d'insolvabilité, la loi accorde
la priorité aux créanciers [titulaires de garanties) avant méme le paiement des impéts
et des salariés,

- l'arrét de la suspension des poursuites en cas de liquidation judiciaire dans certains
cas et la limitation de sa durée,

- la loi permet aux parties (préteur et emprunteur] de convenir dans un accord de ga-
rantie, que le préteur puisse réaliser ses garanties par voie extra-judiciaire.
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