Conjoncture. Le HCP pessimiste
pour le premier trimestre de 2019

Léconomie nationale aurait progressé de 2,7% au quatriéme trimestre 2018.
Enrevanche, la croissance économique devrait ralentir au premier trimestre 2019.
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Entre une fin d’année promet-
teuse et un premier trimestre 2019
moins positif, les prévisions et
constats du Haut commissariat au
Plan (HCP) livrent de nouvelles
conclusions pour la conjoncture
économique. La derniére évalua-
tion de la haute instance de la pla-
nification part de I'hypothése du
retour de la production des cé-
réales a son niveau de moyen
terme, aprés deux années de
bonnes performances. «La dyna-
mique de croissance des filieres
végétales hors céréales se poursui-
vrait avec une expansion de la
production des agrumes, de loli-
vier et des cultures fruitiéres, et les
effets des chocs conjoncturels
ayant affecté la production ani-
male a fin 2018 se dissiperaient
progressivement a partir du pre-
mier trimestre 2019», constate le
HCP Les aléas de la conjoncture
internationale pesent lourdement
sur I'économie marocaine, avec la
«persistance des tensions com-
merciales, financiéres et poli-
tiques», selcn les prévisions du
HCP qui s'attend a un ralentisse-
ment de la croissance du com-
merce mondial a 3,5%, «affecté par
les incidences du relevement des
barriéres dovaniéres par les Etats-
Uniset la Chine», selon l'argumen-
taire du haut-commissariat. Un
essoufflement de la croissance eu-
ropéenne es! également anticipé,
au regard de I'aboutissement des
négociations sur le Brexit, ainsi
que du climat d'attentisme qui
pourrait affecter les investisse-
ments et les marchés financiers.
Par ailleurs, le resserrement de la
politique monétaire américaine
soutiendrait 'appréciation du dol-
lar qui pourrait fragiliser les mon-
naies de certaines économies
émergentes et affecter leur acti-
vité économique. «Les pressions
inflationnistes seraient contenues
mais resteraient, toutefois, subor-
données a l‘évolution des cours du
pétrole sur le marché mondial
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prévue a 60$/baril», ajoute la
méme source. Pour sa part, la de-
mande mondiale adressée au
Maroc enregistrerait une hausse
de 3,8%, en variation annuelle.
Cette amélioration profiterait no-
tamment aux industries manu-
facturieres, dont la croissance
s'établirait a 3%, au premier tri-
mestre 2019. La croissance de la
valeur ajoutée de la construction
resterait modérée, se situant aux
environs de 1%. Quant au secteur
tertiaire, sa valeur ajoutée croitrait
de 32%, contribuant pour environ
16 point a la croissance globale du
PIB. Dans I'ensemble, constate le
HCP, la valeur ajoutée hors agri-
culture s'améliorerait de 2,9% au
premier trimestre 2019, au lieu de
34% le méme trimestre de I'année
précédente. «Compte tenu d’une
régression de 0,7% de la valeur
ajoutée agricole, la croissance éco-
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nomique nationale serait de 2,5%
au premier trimestre 2019, au lieu
de +3,3% la méme période une
année auparavant». Outre cette
conclusion majeure, et dans l'at-
tente de la publication tradition-
nelle du budget économique pré-
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visionnel de janvier 2019, la crois-
sance annuelle devrait rester aux
environs de 3% en 2018, ce qui
concorde avec les prévisions an-
noncées dans le cadre du budget
économique prévisionnel de jan-
vier 2018.

La production agricole

recule fin 2018
Dans I'ensemble, la croissance de
la valeur ajoutée agricole se serait
établie a 3,4%, au quatrieme tri-
mestre 2018, au lieu des 4,1% réali-
sés en moyenne au cours des trois
premiers trimestres de la méme
année. Lactivité agricole aurait ra-
lenti au quatrieme trimestre 2018
sous l'effet des chocs conjonctu-
rels qui auraient affecté les filieres
animales. Le diagnostic du HCP
s'est basé sur plusieurs constats,
essentiellement le tassement de la
production de volaille, amorcé en
février 2018, qui «se serait amplifie
en fin dannée, dans le sillage des
pertes occasionnées par les rup-
tures d'approvisionnements en
aliments composés». Face a une
demande intérieure soutenue, la
contraction de la production de
viande de poulet de 233 % et 8,5%,
respectivement, aux mois d’octo-
bre et novembre 2018, aurait sou-
tenu une expansion de leurs prix a
la consommation, aprés une ré-
duction de 1,8% un trimestre aupa-
ravant. Pour sa part, la collecte lai-
tiere aurait également été en
retrait pour le deuxiéme trimestre
consécutif, en ligne avec le repli de
la demande des industries locales
de transformation. Les prix a la
consommation du lait frais, qui
étaient en quasi-stagnation de-
puis septembre 2013, auraient en-
registré une baisse de 2.4% en va-
riation annuelle. Pour autant, la
contribution des productions ani-
males a la croissance agricole au-
rait sensiblement reflué en faveur
des filieres végétales, dont la per-
formance de I'offre locale aurait
soutenu une réduction de leurs
importations.

Les produits énergétiques
pésent sur la balance
commerciale
La demande étrangere adressée
au Maroc se serait affermie de
39%. Les statistiques du HCP



montrent que les exportations de
biens, en augmentation de 5,1%
(estimation), «auraient profité de
l'élan des expéditions de l'aéro-
nautique et de l'automobile, qui
auraient contribué pour pres de
80% a la hausse des exportations
globales». Les ventes extérieures
de l'industrie alimentaire, de la
confection et de I'électronique au-
raient également été dynamiques,
contribuant respectivement pour
+09, +0,6 et +0,5 point & l'accrois-
sement des exportations. A l'in-
verse, les exportations du secteur
phosphatier auraient pati du recul
des expéditions du phosphate
brut et des engrais naturels et chi-
miques, impactées par le ralentis-
sement de la demande extérieure.
Pour les importations, une hausse
de 5,8% serait enregistrée au qua-
trieme trimestre 2018, au lieu de
99% un trimestre auparavant,
«suite au repli des importations
des produits alimentaires (blé,
sucre)», selon I'analyse du HCP.
Les importations de produits
énergétiques auraient continué de
peser sur la balance commerciale,
contribuant pour prés de 22
points a 'augmentation des im-
portations totales. Hors produits
énergétiques et alimentaires, les
importations auraient été tirées,
en premier lieu, par les achats de
biens de consommation (voitures
de tourisme, piéces détachées
pour voitures de tourisme, médi-
caments), suivis des produits
bruts (soufre brut) et des biens
d'équipement (parties d'avions et
de véhicules aériens, voitures uti-
litaires, turboréacteurs, turbo-pro-
cesseurs et leurs parties).

Amélioration de la
demande intérieure continue
La demande intérieure aurait
continué de soutenir la croissance
économique nationale au qua-
trieme trimestre 2018, dans un
contexte de ralentissement des
prix a la consommation par rap-
port au début de l'année. La
consommation finale des mé-
nages, en volume, se serait affer-

mie de 39%, contribuant pour en-"

viron 2,3 points a la croissance
globale du PIB, au lieu de +1,1 point
une année auparavant. Les dé-
penses de consommation au-
raient été alimentées par une
hausse de 58% des crédits a la
consommation et auraient plutot
profité aux produits importés; les
importations de biens finis de
consommation auraient cra de
12,6% en glissement annuel. Pour
sa part, la consommation des ad-

ministrations publiques se serait
améliorée de 2,6%, en ligne avec la
hausse des dépenses de fonction-
nement. Pour la formation brute
de capital (FBC), le HCP constate
une progression de 4,3%, au qua-
trieme trimestre 2018 au lieu de
83% une année plus tot. «Cette
évolution aurait particulierement
été le fait du ralentissement de l'in-
vestissement en produits indus-
triels, dans un contexte dune
hausse de 34% des crédits a l'équi-
pement et d’'une progression de
2,1% des importations de biens
déquipement, apres un accroisse-
ment de11% un trimestre plus tot»,
indique le HCP. Linvestissement
en travaux publics aurait quant a
lui poursuivi son amélioration
amorcée début 2017, tandis que
I'investissement en immobiliers
serait resté relativement atone,
«patissant de la faiblesse de la de-
mande adressée au logement rési-
dentiel, notamment de moyen et
de haut standings».

La décélération des prix a la
consommation se poursuit
Sur I'ensemble de I'année 2018, les

prix a la consommation auraient
progressé de 1,9%, apres +0,7% en
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2017 Cette hausse serait liée, d'une
part, au renchérissement des prix
des produits alimentaires au cours
de la premiére moitié de I'année
2018 et, d'autre part, au relevement
des prix des droits de timbre et du

tabac. «Linflation sous-jacente au-
rait, quant aelle, décéléré par rap-
port a 2017, se situant en dessous
de1% en glissement annuel», tient
apréciser le HCP. Par conséquent,
les prix a la consommation au-
raient poursuivi leur décélération
au 4¢ trimestre de 2018, affichant
une hausse de 1% en glissement
annuel, au lieu de +1,6% un trimes-
tre plus tot. Ce ralentissement au-
rait été impulsé par le repli de 0,9%
des prix alimentaires, au lieu
d'une hausse de 0,8% au trimestre
précédent, da notamment au
recul des prix des produits frais.
Portés par la hausse des prix des
services, les prix des produits non-
alimentaires auraient progressé
de 2,1%, au lieu de +2% au troi-
sieme trimestre. Dans le méme sil-
lage, l'inflation sous-jacente, qui
exclut les tarifs publics, les pro-
duits frais et I'énergie, aurait aug-
menté de 0,6 point par rapport au
trimestre précédent. (]




