‘En France, la consommation semble repartir

Les dépenses des ménages en biens ont crii de 1,2% en janvier. Un signal positif pour l'activité s'il se confirmait

aut-il y voir les premiers
signes d’une véritable re-
prise? Aprés des mois de
morositeé et de quasi-sta-
gnation, la consommation en
France semble enfin sortir de sa
torpeur. Les dépenses des ména-
ges-en biens ont cri de 1,2 % en
janvier, selon les données pu-
bliées par I'Institut national de la
statistique et des études économi-
ques (Insee), jeudi 28 février. Une
bonne nouvelle pour l'activité, si
le rebond venait a se confirmer.

Car cest la consommation qui
est le principal moteur de la crois-
sance en France. Un moteur trés
dépendant des fluctuations du
pouvoir d'achat et qui toussote
depuis fin 2017. Théoriquement, il
aurait da redémarrer a l'automne
2018, avecla suppression des coti-
sations salariales et la baisse de la
taxe d’habitation. C'est, dumoins,
ce qu'espéraient le gouverne-
ment et les conjoncturistes avant
que s'emballent les prix de l'es-
sence et le mouvement des «gi-
lets jaunes »... ’

Plombée par les blocages et les
manifestations, la consomma-
tion a plongé de 1,5 % en décem-
bre. Le coup a été trés rude pour le
commerce de détail, les trans-
ports et I'hétellerie-restauration.
Tous secteurs confondus, la crise
aurait cofté, non plus 0,1, mais
0,2 point de croissance trimes-
trielle au pays, d'apres le ministre
de I'économie, Bruno Le Maire.

Est-on finalement sorti de l'or-
niére? Pour Stéphane Colliac, éco-
nomiste aupres de I'assureur-cré-
dit Euler Hermes, il est encore
trop tot pour parler d'embellie.
«L’heure est surtout aurattrapage,
estime-t-il. La tendance reste en
dega des niveaux doctobre 2018,
méme si on compense un peu les
baisses des mois précédents. »

Le détail des chiffres de la de-
mande incite en effet a la pru-
dence: I'essentiel du rebond tient
a la consommation de gaz et
d'électricité. Un pur effet delamé-
téo.. Aprés des températures
anormalement clémentes en dé-
cembre, le mercure est redes-
cendu en janvier, poussant les
ménages a se chauffer davantage.

Du coté des autres postes de dé-
penses, on retiendra surtout la
progression des achats de voitu-
res neuves, de téléphones et de té-
léviseurs. Le secteur de I'habille-
ment et du textile, pourtant en
pleine crise, a également bénéfi-
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cié d'unlégerregain. « Cest encou-
rageant », reconnait Héléne Baud-
chon, économiste chez BNP Pari-
bas, mais «on est encore loin de ce
que la dynamique du pouvoir
dachat laisserait espérer».

«Impulsion budgétaire»

«Le probléme, rappelle Stéphane
Colliac, cest que les gains de pou-
voir d'achat n'ont pas été équita-
blement répartis. En 2018, la moi-
tié de la manne a été captée par
ceux qui ont bénéficié de la baisse
de la fiscalité du capital. » Pour les
autres, l'évolution du pouvoir
d’'achat dépend surtout de celle
des revenus, et donc générale-
ment des salaires. « Or, remarque
I'analyste, ces derniers progres-
sent trés lentement »,

Echaudés par le climat social, les
ménages ont-ils préféré épar-
gner? Ce qui est sir, C'est que cer-
tains ont puisé dans leurs écono-

mies I'an passé pour compenser
la hausse de la contribution so-
ciale généralisée (CSG) et celle des
prix a la pompe, et qu'ils ont tout
fait, ensuite, pour reconstituer
leur bas delaine en fin d'année. Le
taux d'épargne en 2018 est passé
de 13,7 % au premier trimestre a
preés de 15,6 % au dernier, selon
I'Insee. Sicedernier se maintenait
aunniveauélevé en 2019, ladyna-
mique entiere de l'activité s'en
Tessentirait.

Alors qu'en Allemagne, ce sont
les exportations qui tirent la
croissance, en France, c'est la de-
mande intérieure qui fait tradi-

tionnellement office de locomo-.

tive. Macroéconomiquement, les
dépenses des ménages pesent
prés de 55 % du produit intérieur
brut (PIB). Leur faible progres-
sionl'an dernier a beaucoup con-
tribué au ralentissement de la
croissance, qui a atteint environ

1,5 % sur 2018. Qu'en sera-t-il
cette année?

Les quelque 10 milliards d'euros
lachés par Emmanuel Macron en
décembre pour calmer la colére
des ronds-points représentent
«une impulsion budgétaire non
négligeable», rappelle Hélene
Baudchon. Gonflement de la
prime d'activité, annulation de la
hausse de la CSG sur les retraites
de moins de 2000 euros, défiscali-
sation doublée deI'exonération de
charges sociales des heures sup-
plémentaires... Taillées pour les
classes moyennes et les bas reve-
nus, ces mesures devraient béné-
ficier a des personnes dont le pou-
voir d’achat a souffert I'an dernier.

Elles ont sans doute d'ores et
déja contribué a apaiser certai-
nes angoisses. Le moral des mé-
nages, qui s'était effondré en dé-
cembre, au plus fort des bloca-
ges, a repris des couleurs en jan-

Siles
perspectives
d’emploi
s'améliorent, le
spectre d’'un retour
de l'inflation hante
toujours les esprits

vier et en février. Interrogés sur
leur niveau de vie futur, les Fran-
¢ais sont de plus en plus nom-
breux a répondre positivement.
«Les craintes concernant l'évolu-
tion du chomage diminuent tres
nettement en février », souligne
également I'Insee.

Toutefois, si les perspectives
d’emploi s'améliorent, le spectre
d'un retour de l'inflation hante
toujours les esprits. Plus que la

hausse de la fiscalité verte, c'est
Tenvolée des cours du pétrole qui
avait grignoté le pouvoir d'achat
en 2018. Le baril de Brent, re-
tombé a 50 dollars (44 euros) fin
décembre, s'est renchéri de
16 dollars ces derniers mois. Le
prix des produits aliméntaires a
également grimpé depuis I'adop-
tion de la loi alimentation. Inutile
néanmoins de paniquer: I'infla-
tion a atteint 1,3 % en février, bien

loin des 2,3 % de I'été dernier.
«L’histoire retiendra peut-étre
que les concessions obtenues par
les “gilets jaunes” ont permis de ré-
tablirun minimum de confiance et
sauvé Iéconomie frangaise ! », glis-
sait, mardi 26 février, I'écono-
miste Philippe Askenazy dans
une chronique parue dans Le
Monde. Un scénario quine pourra
se réaliser que si la consomma-

tion redécolle pour de bon. @
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